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Na podlagi 385. ¢lena Zakona o trgu financnih instrumentov (Ur. |. RS, st. 77/18 in 17/19 - popr., v
nadaljevanju — ZTFI-1), dolocb Statuta Ljubljanske borze, d. d., Ljubljana, ter Sprememb in dopolnitve Pravil
borze, z dne 20. 2. 2024, h katerim je Agencija za trg vrednostnih papirjev izdala soglasje, opr. St.: 40211-
2/2023-5, z dne 28. 2. 2024. Na podlagi navedenega je uprava borze na svoji seji dne 25. 3. 2024 sprejela
naslednja:

PRAVILA BORZE
(Cistopis)
1. SPLOSNE DOLOCBE

Visebina Pravil borze

1. dlen
Pravila Ljubljanske borze (v nadaljevanju: Pravila) urejajo naslednja podrodja:

e pravila o vrednostnih papirjih, v zvezi s katerimi urejajo predvsem:
e pogoje za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu;
e pogoje in kriterije za razvrstitev in premestitev vrednostnih papirjev na borznem trgu;
e obveznosti razkrivanja nadzorovanih in drugih informacij ter porocanja borzi;
e pogoje za zacasno ustavitev trgovanja in za umik vrednostnih papirjev iz trgovanja na
borznem trgu;
e ukrepe borze v zvezi z izdajatelji vrednostnih papirjev;
e postopek odlocanja borze v posamicnih zadevah v zvezi z izdajatelji;
e pravila o borznih ¢lanih, v zvezi s katerimi urejajo predvsem:
e pogoje za sprejem borznega ¢lana in za prenehanje Clanstva,
e organizacijske, tehnicne in kadrovske pogoje ter pogoje v zvezi s poravnavo borznih poslov,
ki jih mora izpolnjevati borzni ¢lan;
e druge medsebojne pravice in obveznosti borze in borznega clana;
e nadzor nad borznimi ¢lani;
e ukrepe, ki jih v razmerju do borznega ¢lana lahko uporabi borza, Ce ta krsi svoje
obveznosti;
e postopek odloc¢anja borze v posamicnih zadevah v zvezi z borznimi ¢lani;
e pravila borznega trgovanija, v zvezi s katerimi urejajo predvsem:
e nacin objavljanja ponudb za nakup ali prodajo vrednostnih papirjev na borznem trgu;
e nacin in pogoje za sklenitev poslov na borznem trgu in za poravnavo obveznosti iz borznih
poslov;
e zagotavljanje transparentnosti trgovanja z vrednostnimi papirji;
e druge medsebojne obveznosti borznih ¢lanov v zvezi s posli, sklenjenimi na borznem trgu.

Opredelitev splosnih pojmov in kratic
2. clen
(1) Splosni pojmi in kratice, uporabljene v Pravilih in ostalih splosnih aktih borze v ustreznem

sklonu in Stevilu, imajo naslednji pomen:
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Izraz borza pomeni Ljubljansko borzo vrednostnih papirjev, d. d., Ljubljana.

Izraz organizirani trg ima enak pomen, kot je opredeljen v prvem odstavku 32. ¢lena ZTFI-1.
Izraz borzni trg ima enak pomen, kot je opredeljen v prvem odstavku 33. ¢lena ZTFI-1.

Izraz trgi borze pomeni vse trge, ki jih na podlagi dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev
upravlja borza.

Izraz Priporodila pomeni Priporocila javnim delniskim druzbam za obvescanje, ki jih sprejme
uprava borze.

Izraz navodila pomeni navodila, ki jih za izvajanje teh Pravil izda uprava borze.

Izraz Cenik pomeni Cenik za storitve Ljubljanske borze, d.d., Ljubljana.

Izraz ceniki pomeni cenike, ki jih za izvajanje storitev borze izda uprava borze.

Izraz Kodeks pomeni Kodeks o upravljanju, ki velja za druzbo, oziroma ga je druzba prostovoljno
sklenila uporabljati.

Izraz trgovalni sistem pomeni borzni trgovalni sistem.

Izraz SEO pomeni sistem elektronskih objav.

Izraz sistem CSI pomeni sistem za centralno shranjevanje nadzorovanih informacij.

Izraz uprava pomeni upravo borze.

Izraz Uredba MAR pomeni Uredbo (EU) §t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16.
aprila 2014 o zlorabi trga (uredba o zlorabi trga).

Izraz Uredba MIFIR pomeni Uredbo (EU) st. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15.
maja 2014 o trgih financnih instrumentov.

Izraz ZTFI-1 pomeni Zakon o trgu financnih instrumentov.

Izraz ZBan-3 pomeni Zakon o bancnistvu.

Izraz ZISDU-3 pomeni Zakon o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje.

Izraz ZGD-1 pomeni Zakon o gospodarskih druzbah.

Izraz ZPre-1 pomeni Zakon o prevzemih.

Izraz ID pomeni investicijsko druzbo, skladno z ZISDU-3.

Izraz VS pomeni vzajemni sklad, skladno z ZISDU-3.

Izraz DZU pomeni druzbo za upravljanje ID oziroma VS skladno z ZISDU-3.

Izraz SP pomeni strukturirani produkt.

Izraz Agencija pomeni Agencijo za trg vrednostnih papirjev oziroma drug pristojni nadzorni organ
drzave Clanice.

Izraz drzava clanica pomeni drzavo Clanico, kot je opredeljena v tretjem odstavku 5. ¢lena ZTFI-
1.

Izraz borzni splosni akti zajema Pravila borze in Pravila SI ENTER ter na podlagi pravil izdana
navodila, sploSne pogoje, cenike ter dolocbe Priporocil, ki so zavezujoce.

Izraz zahteva za uvrstitev pomeni zahtevo za uvrstitev finan¢nega instrumenta v trgovanje na
borznem trgu v skladu s prvim odstavkom 409. ¢lena ZTFI-1. Zahteva za uvrstitev je sestavljena iz
obrazca in Pogodbe o kotaciji na borzi (v nadaljevanju: Pogodba o kotaciji), kot je to za primer
delnic doloceno v 12. ¢lenu Pravil, razen Ce je v Pravilih ali navodilih dolo¢eno drugace.

Izraz zahteva za sprejem v ¢lanstvo pomeni zahtevo za sprejem borznega ¢lana v Clanstvo na
borzi. Zahteva za sprejem v Clanstvo je sestavljena iz obrazca ter iz Pogodbe o ¢lanstvu na borzi (v
nadaljevanju: Pogodba o Clanstvu), kot to dolocajo navodila.

Izraz pogoji za trgovanje pomeni pogoje, ki se preverjajo pri spremljanju izdajateljev v skladu s
4. ¢lenom Sklepa o podrobnejsih pravilih o borznem trgu (Ur. I. RS §t. 72/2016) in v skladu s 63.
¢lenom Pravil,

Izraz smernice ESMA pomeni Smernice glede sistemov in nadzora za trgovalne platforme,
investicijske druzbe in pristojne organe pri avtomatiziranem trgovanju z dne 24. 2. 2012
(ESMA/2012/122), ki jih je izdal Evropski organ za vrednostne papirje in trge.
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Izraz ZPPDFT-1 pomeni Zakon o preprecevanju pranja denarja in financiranja terorizma.

Izraz ZFPPIPP pomeni Zakon o finanénem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in prisilnem
prenehanju.

Izraz LEI koda pomeni mednarodno oznako, ki je 20-mestna alfanumericna koda, ki temelji na
standardu ISO 17442, s katero se posamezna pravna oseba oziroma sklad identificira pri poslovanju
v Sloveniji in tujini.

Izraz Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/584, pomeni Delegirano uredbo Komisije (EU)
2017/584 z dne 14. julija 2016 o dopolnitvi Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta
v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi, ki dolo¢ajo organizacijske zahteve za mesta trgovanja.
Izraz Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/578, pomeni Delegirano uredbo Komisije (EU)
2017/578 z dne 13. junija 2016 o dopolnitvi Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta
o trgih financnih instrumentov v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi, ki dolo¢ajo zahteve za
sporazume o vzdrzevanju trga in sheme za vzdrzevanje trga.

Izraz Uredba 909/2014, pomeni Uredbo (EU) st. 909/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 23. julija 2014 o izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski uniji in o
centralnih depotnih druzbah ter o spremembi direktiv 98/26/ES in 2014/65/EU ter Uredbe (EU) st.
236/2012(Besedilo velja za EGP).

Izraz Delegirana uredba Komisije (EU) 2018/1229, pomeni Delegirano uredbo Komisije (EU)
2018/1229 z dne 25. maja 2018 o dopolnitvi Uredbe (EU) St. 909/2014 Evropskega parlamenta in
Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi o disciplini pri poravnavi (besedilo velja za EGP).
Izraz Delegirana uredba Komisije (EU) 2016/957, pomeni Delegirano uredbo Komisije (EU)
2016/957 z dne 9. marca 2016 o dopolnitvi Uredbe (EU) $t. 596/2014 Evropskega parlamenta in
Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi za ustrezne ureditve, sisteme in postopke ter
predloge obvestil za prepreCevanje, odkrivanje in poroCanje zlorab ali sumljivih narocil ali poslov
(Besedilo velja za EGP).

Izraz Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/565, pomeni Delegirano uredbo Komisije (EU)
2017/565 z dne 25. aprila 2016 o dopolnitvi Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta
v zvezi z organizacijskimi zahtevami in pogoji poslovanja investicijskih podjetij ter opredeljenimi
izrazi za namene navedene direktive (Besedilo velja za EGP).

(2) Dolocbe zakonov, na katere se sklicujejo Pravila, se uporabljagjo v njihovem vsakokrat
veljavnem besedilu.

Opredelitev pojmov v zvezi z uvrstitvijo vrednostnih papirjev
3. clen

(1) Izrazi v zvezi z uvrstitvijo vrednostnih papirjev, uporabljeni v Pravilih in ostalih splosnih aktih borze v
ustreznem sklonu in Stevilu, imajo naslednji pomen:

Izraz oseba, ki je zahtevala uvrstitev pomeni izdajatelja, drugo osebo, Ce izdajatelj s tem
soglasa, ali drugo osebo brez soglasja izdajatelja, ob pogoju da so vrednostni papirji uvrsceni v
trgovanje na drugem borznem trgu v Republiki Sloveniji ali drugem organiziranem trgu v drzavi
¢lanici.

(2) Pojmi v zvezi z uvrstitvijo vrednostnih papirjev, uporabljeni v teh Pravilih, imajo enak pomen kot pojmi,
opredeljeni v naslednjih dolocbah ZTFI-1, ¢e za posamezni primer ni drugace doloceno:

prenosljivi vrednostni papirji v tretjem odstavku 7. ¢lena ZTFI-1;
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lastniski vrednostni papirji v drugem odstavku 49. ¢lena ZTFI-1;

dolzniski vrednostni papirji v tretjem odstavku 49. clena ZTFI-1;

potrdilo o deponiranju v devetem odstavku 7. ¢lena ZTFI-1;

prospekt v 68. ¢lenu ZTFI-1;

izdajatelj v prvem odstavku 51. ¢lena ZTFI-1;

centralni register in centralna klirinska depotna druzba (KDD) v 35. ¢lenu ZTFI-1;
centralni depo v prvem odstavku 36. ¢lena ZTFI-1;

nadzorovana informacija v 130. ¢lenu ZTFI-1;

instrumenti denarnega trga v Cetrtem odstavku 7. ¢lena ZTFI-1;

financni instrumenti v drugem odstavku 7. ¢lena ZTFI-1.

(3) Za instrumente denarnega trga (kot so npr. zakladne menice in komercialni zapisi) veljajo smiselno
enake dolocbe kot za vrednostne papirje, uvrs¢ene na borzni trg, razen Ce v Pravilih ni navedeno
drugace.

Opredelitev pojmov v zvezi s trgovanjem
4. clen

(1) Izrazi v zvezi s trgovanjem, uporabljeni v Pravilih in ostalih sploSnih aktih borze v ustreznem sklonu in
Stevilu, imajo naslednji pomen:

Izraz borzni ¢lan pomeni pravno osebo, ki jo je borza sprejela v ¢lanstvo na borzo na podlagi
izpolnjenih pogojev, ki jih predpisujejo ZTFI-1, podzakonski akti in borza.

Izraz borzni trgovalec pomeni fizicno osebo, ki izpolnjuje pogoje v skladu s temi Pravili in jo
borzni ¢lan pooblasti, da v imenu borznega ¢lana v trgovalni sistem vnasa narocila za trgovanije.
Izraz lot pomeni najmanjso koli¢ino vrednostnega papirja, s katero se lahko sklepajo borzni
posli.

Izraz borzni posel pomeni navaden posel ali posel s sveznjem vrednostnih papirjev uvrscenih v
trgovanje na borznem trgu in je sklenjen preko trgovalnega sistema v skladu s temi Pravili.
Izraz trgovalna postaja pomeni racunalniSko opremo z namesceno programsko resitvijo
(aplikacijo), ki omogoca samostojen dostop do trgovalnega sistema.

Izraz elektronski vmesnik pomeni povezavo informacijskega sistema borznega ¢lana do
trgovalnega sistema za potrebe trgovanja borznega clana ali neposrednega dostopa stranke do
borznega trga.

Izraz poravnalni ¢lan pomeni osebo, ki je ¢lan poravnalnega sistema in ki za racun borznega
¢lana opravlja poravnavo iz sklenjenih borznih poslov.

(2) Pojmi, uporabljani v teh Pravilih, imajo enak pomen kot pojmi, opredeljeni v naslednjih dolo¢bah ZTFI-
1, ¢e za posamezni primer ni drugace doloceno:

poravnava poslov v 37. ¢lenu ZTFI-1;

poravnalni sistem v 38. ¢lenu ZTFI-1;

investicijsko podjetje v prvem odstavku 20. Clena ZTFI-1;

borznoposredniska druzba v drugem odstavku 20. Clena ZTFI-1;

banka v drugem odstavku 4. ¢lena ZBan-3;

vzdrzevalec likvidnosti pomeni vzdrzevalca trga, kot je opredeljen v prvem odstavku 34. Clena
ZTFI-1;
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e neposredni dostop stranke do borznega trga pomeni neposredni elektronski dostop, kot je
opredeljen v 16. ¢lenu ZTFI-1;

e funkcionalnost za algoritemsko trgovanje pomeni algoritemsko trgovanje, kot je opredeljeno v
drugem odstavku 15. ¢lena ZTFI-1.

Spostovanje Pravil in pogodbeni odnos
5. clen
(1) Z dnem, ko oseba, ki je zahtevala uvrstitev, in uprava podpiseta Pogodbo o kotaciji, je med njima
sklenjeno pogodbeno razmerije, iz katerega za obe stranki izhajajo pravice in obveznosti, doloCene z
borznimi sploSnimi akti.

(2) Z dnem, ko oseba, ki je zahtevala sprejem v ¢lanstvo, in uprava podpiseta Pogodbo o ¢lanstvu, je med
njima sklenjeno pogodbeno razmerije, iz katerega za obe stranki izhajajo pravice in obveznosti, dolocene
Z borznimi splosnimi akti.

(3) Z dnem podpisa Pogodbe o kotaciji oziroma Pogodbe o Clanstvu, osebe, ki so zahtevale uvrstitev ter
borzni ¢lani sprejemajo vse dolocbe teh Pravil in drugih borznih splosnih aktov, izdanih na njihovi
podlagi, ter spremembe in dopolnitve teh Pravil ali drugih borznih splosnih aktov, izdanih na njihovi
podlagi, in se zavezujejo k njihovemu spostovaniju in izvajanju.

(4) Borza sprejema svoje odlocitve na podlagi borznih splosnih aktov, in sicer v obliki sklepov, ki nasprotno
stranko zavezuijejo.

(5) Oseba, ki je zahtevala uvrstitev, se z dnem podpisa Pogodbe o kotaciji, borzni ¢lan pa z dnem podpisa
Pogodbe o Clanstvu, zaveze k placevanju pristojbin borzi v skladu s ceniki.

2. BORZNI TRG

Struktura borznega trga

6. clen
(1) Borzni trg je organizirani trg, ki ga upravlja borza, in je razdeljen na naslednje segmente:

e segment delnic;
e  segment dolzniskih instrumentov;
e segment strukturiranih produktov.

(2) V segment delnic se v skladu s 3. poglavjem Pravil uvrScajo delnice in potrdila o deponiranju v zvezi z
delnicami.
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(3) V segment dolzniskih instrumentov se v skladu s 4. poglaviem Pravil uvrs¢ajo obveznice, instrumenti
denarnega trga (kot so npr. zakladne menice in komercialni zapisi) in potrdila o deponiranju v zvezi s
temi dolzniskimi instrumenti.

(4) V segment strukturiranih produktov se v skladu s 5. poglaviem Pravil uvrsCajo enote kolektivnih
nalozbenih podjemov, nalozbeni certifikati, nakupni boni, samostojno prenosljive pravice pri povecanjih
osnovnegda kapitala in potrdila o deponiranju v zvezi s temi vrednostnimi papirji.

(5) Segmenti delnic, dolzniskih instrumentov in strukturiranih produktov so razdeljeni na podsegmente,
kot je to doloceno v 7., 39.a. in 46. clenu Pravil.

(6) VV posamezni segment borznega trga se uvrscajo tudi financni instrumenti, ki poleg osnovnih pogojev,
doloCenih za uvrstitev posamezne vrste finanCnega instrumenta, izpolnjujejo tudi enega ali vec
trajnostnih kriterijev, kot so kriteriji glede varovanja okolja, socialne pravicnosti in korporativnega
upravljanja (v nadaljevanju: ESG kriteriji) v skladu s 5.a poglavjem Pravil in vsi skupaj predstavljajo t.i.
Trg trajnostnega financiranja (v nadaljevanju: Trg trajnostnega financiranja).«

(7) Dodatno poimenovanje segmentov in podsegmentov ter njihove oznake se lahko doloci v navodilih za
potrebe ponujanja storitev borze, operativnega izvajanja teh Pravil, uporabe izrazov v angleskem jeziku,
ipd.

3. DELNICE

3.1. UVRSTITEV IN RAZVRSTITEV DELNIC NA BORZNI TRG
3.1.1. POGOJI IN KRITERIJI ZA UVRSTITEV IN RAZVRSTITEV DELNIC NA BORZNI TRG

Segmentacija borznega trga delnic

7. clen
(1) Borzni trg delnic je razdeljen na naslednja podsegmenta:

e Standardna kotacija;
e Prva kotacija.

(2) Standardna kotacija pomeni podsegment borznega trga delnic, na katerem se trguje z delnicami, ki
izpolnjujejo pogoje za uvrstitev delnic v trgovanje na borznem trgu, dolocene v 8. in 9. ¢lenu Pravil,
oseba, ki je zahtevala uvrstitev, pa izpolnjuje zakonsko predpisane obveznosti.
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(3) Prva kotacija pomeni podsegment borznega trga delnic, na katerem se trguje z delnicami, ki poleg
pogojev za uvrstitev iz drugega odstavka tega clena izpolnjujejo tudi dodatne kriterije, ki jih dolocajo
Pravila za razvrstitev le-teh v Prvo kotacijo, dolocene v 11. ¢lenu Pravil, njihovi izdajatelji pa se poleg
zakonsko predpisanih obveznosti razkrivanja informacij zaveZejo tudi k izpolnjevanju dodatnih
obveznosti razkrivanja, dolocenih v Pravilih.

(4) V posamezna podsegmenta iz prvega odstavka se poleg delnic uvrstijo tudi potrdila o deponiranju v
zvezi s temi delnicami.

Pogoji za uvrstitev delnic na borzni trg
8. clen
(1) Pogoji, ki jih morajo izpolnjevati delnice za uvrstitev v trgovanje na borznem trgu, so v zvezi s:
e pravnim poloZajem izdajatelja:

e da je njegova ustanovitev in njegov statusni ustroj v skladu s predpisi drZzave njegovega
sedeza;

e da je pridobil LEI kodo;

o objavo prospekta in drugih informacij, doloCenih v 2. poglavju ZTFI-1:

e v primeru, ko je doloCena obveznost objave prospekta v skladu z ZTFI-1: da je oseba, ki
zahteva uvrstitev delnic, pridobila odlocbo o potrditvi prospekta Agencije oziroma drugega
pristojnega nadzornega organa;

e v primeru dovoljene izjeme od obveznosti objave prospekta v skladu z ZTFI: da je oseba, ki
zahteva uvrstitev delnic podpisala izjavo o uporabi izjeme od objave prospekta in o tem
obvestila Agencijo v skladu s 75. ¢lenom ZTFI-1;

e kot podrobneje izhaja iz 9. ¢lena Pravil;

e prenosljivostjo:

e da so delnice prosto prenosljive;

e izdajo delnic in poravnavo poslov s temi delnicami:

e da so delnice veljavno izdane in so izpolnjeni tudi pogoji za zanesljivo poravnavo poslov s
temi delnicami, pri ¢emer je ta pogoj pri izdajateljih s sedezem v Republiki Sloveniji izpolnjen,
Ce so delnice izdane kot nematerializirani vrednostni papirji, vpisane v centralni register.

(2) Izdajatelj in njegove delnice morajo pogoje za uvrstitev delnic na borzni trg iz prvega odstavka tega
¢lena izpolnjevati ves Cas trgovanja z njegovimi delnicami na borznem trgu. Poleg tega mora izdajatelj
ves Cas, ko so njegove delnice uvrSéene v trgovanje na borznem trgu, izpolnjevati tudi obveznosti na

podlagi Pogodbe o kotaciji, zlasti da izdajatel;:
e sposStuje in izvaja doloCbe Pravil in drugih borznih splosnih aktov, ter sprememb in dopolnitev
Pravil in drugih borznih sploSnih aktov,
e spostuje sklepe borze, ki jih borza sprejme na podlagi borznih splosnih aktov in Pogodbe o
kotaciji.

9 | Pravila borze



LIUBLJANSKA BORZA
LIUBLIANA Stock Exchange

Pogoji glede objave prospekta in drugih informacij

9. clen
(1) Oseba, ki zahteva uvrstitev, je dolzna pred zacetkom trgovanja izpolniti obveznosti glede objave:

e prospekta oziroma obveznosti glede uporabe dovoljene izjeme od objave prospekta in
e drugih informacij, ki jih predpisuje ZTFI-1 v 2. poglavju.

(2) Oseba, ki zahteva uvrstitev delnic, mora potem, ko je prospekt potrjen, borzi predloziti dokonéno
oblikovani prospekt v elektronski obliki, ga objaviti in borzo obvestiti o ¢asu in mestu objave, in sicer
najpozneje do dneva uvrstitve delnic v trgovanje na borznem trgu.

(3) Ce glede sestave in javne objave prospekta veljajo izjeme v skladu z ZTFI-1, mora oseba, ki zahteva
uvrstitev, borzi predloZiti izjavo o uporabi izjeme od objave prospekta skupaj z obvestilom o predlozitvi
le-te Agenciji oziroma drugemu pristojnemu organu.

(4) Ce je bil prospekt po vloZitvi zahteve za uvrstitev dopolnjen, mora oseba, ki je zahtevala uvrstitev, borzi
do zacetka trgovanja posredovati s strani Agencije oziroma drugega pristojnega organa potrjeni
dodatek k prospektu v elektronski obliki. Nacin predloZitve le-tega se predpise z navodili.

Pogoji za razvrstitev delnic v Standardno kotacijo

10. clen
Pogoiji za razvrstitev delnic v Standardno kotacijo so pogoji za uvrstitev delnic na borzni trg iz 8. in 9. ¢lena

Pravil.

Pogoji in Kriteriji za razvrstitev delnic v Prvo kotacijo

11. clen
(1) Za razvrstitev delnic v Prvo kotacijo morajo delnice in njihovi izdajatelji izpolnjevati naslednje

pogoje in kriterije:
e pogoje za uvrstitev na borzni trg:
e izpolnjeni so pogoji za uvrstitev delnic na borzni trg, doloceni v 8. in 9. ¢lenu Pravil.
e razred delnic:
e navadne delnice, ki omogocajo imetnikom le en glas.
e kvantitativne kriterije:
e revidirana letna porocila za tri poslovna leta;
e minimalna vrednost kapitala: 10 mio EUR ali znesek v drugi valuti, ki je enakovreden;
e odstotek razreda delnic v javnosti: vsaj 25 %);
o kriterije obvescanja:
e izjava izdajatelja, s katero se zaveze, da bo obvescal in porocal tudi v skladu z
Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja (MSRP);
e izjava izdajatelja, s katero se zaveze, da bo zagotavljal javno objavo povzetkov javnih objav
izdajatelja tudi v angleskem jeziku;
e izjava izdajatelja, s katero se zaveze, da bo objavljal informacije o medletnem poslovanju,
financni koledar ter objavo izjave o skladnosti s Kodeksom v skladu s 24. ¢lenom Pravil;
e izjava izdajatelja, s katero se zaveze, da si bo po svojih najboljsih moceh prizadeval
izpolnjevati prakso dobrega obvescanja, doloceno v Priporocilih.
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(2) V primeru, da kriterij glede Stevila revidiranih letnih porocil iz 3. tocke prvega odstavka tega clena ni
izpolnjen, lahko borza odlo¢i, da je ta pogoj izpolnjen, Ce oceni, da so vlagateljem na drug nacin
zagotovljene informacije, ki jih potrebujejo za pouceno oceno izdajatelja in delnic. Podrobnejsi kriteriji
za presojo borze se predpisejo v navodilih.

(3) V primeru, da odstotek razreda delnic v javnosti iz 3. tocke prvega odstavka tega clena ne dosega 25
%, lahko borza odloci, da je pogoj glede odstotka razreda delnic v javnosti izpolnjen, ¢e oceni, da bo
zaradi velikega Stevila delnic istega razreda in obsega njegove prodaje javnosti trg pravilno deloval tudi
pri nizjem odstotku prodaje glede na odstotek iz 3. tocke prvega odstavka tega clena.

(4) Vsebino izjav iz 4. toCke prvega odstavka tega Clena ter podrobnejSe kriterije iz 3. toCke prvega
odstavka tega Clena se doloCi z navodili.

3.1.2. ODLOCANIE O UVRSTITVI IN RAZVRSTITVI DELNIC NA BORZNI TRG

Odlocanje o zahtevi za uvrstitev

12. clen
(1) Borza odloca o uvrstitvi delnic v trgovanje na borzni trg na podlagi viozene zahteve za uvrstitev.

Zahteva za uvrstitev je sestavljena iz izpolnjenega in podpisanega obrazca za uvrstitev delnic na borzni
trg ter iz Pogodbe o kotaciji. Vsebina zahteve za uvrstitev se predpiSe z navodili. O uvrstitvi delnic v
trgovanje na borznem trgu odloca borza po postopku, dolo¢enem v 12.1. in 12.2. poglavju teh Pravil.

(2) Ce so izpolnjene procesne predpostavke za odlo¢anje iz 195. ¢lena Pravil in so izpolnjeni pogoji za
uvrstitev delnic v trgovanje na borznem trgu iz 8. ¢lena Pravil ter pogoji glede objave prospekta in
drugih informacij iz 9. ¢lena Pravil:

¢ borza podpise Pogodbo o kotaciji, katera je bila del zahteve za uvrstitev;
e borza izda sklep o uvrstitvi delnic v trgovanje na borznem trgu (v nadaljevanju: sklep o uvrstitvi),
s katerim so delnice uvrs¢ene na borzni trg v skladu z ZTFI-1.

(3) Borza zavrne zahtevo za uvrstitev, e niso izpolnjeni pogoji iz drugega odstavka tega clena.

(4) Ne glede na drugi in tretji odstavek tega clena lahko borza, v primeru da pogoj glede izdaje
delnic v nematerializirani obliki Se ni izpolnjen, na podlagi vioZzene zahteve za uvrstitev, odloca o
uvrstitvi Ze pred njihovo izdajo v nematerializirani obliki, ter podpise Pogodbo o kotaciji in izda sklep o
uvrstitvi, oba pod odloZnim pogojem.

(5) Za izpolnitev odloznega pogoja iz Cetrtega odstavka tega Clena je oseba, ki je vloZila zahtevo,
dolZna borzi najkasneje v roku iz tretjega odstavka 14. ¢lena Pravil posredovati potrdilo o izdaji delnic
v nematerializirani obliki takoj po prejemu le-tega. Pogodba o kotaciji ucinkuje od trenutka izpolnitve
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odloznega pogoja. Po izpolnitvi odloznega pogoja borza o tem izda ugotovitveni sklep in ga vroci osebi,
ki je vlozila zahtevo.

(6) Borza o izdaji sklepov iz tega ¢lena obvesti borzne ¢lane, javnost in Agencijo.

Odlocanje o razvrstitvi delnic
13. dlen
(1) Oseba, ki zahteva uvrstitev, mora v zahtevi za uvrstitev tudi navesti, za kateri podsegment borznega
trga delnic zahteva razvrstitev delnic. Razvrstitev v Prvo kotacijo lahko zahteva le izdajatelj teh delnic.

(2) Borza o razvrstitvi delnice v podsegment odloci s sklepom o uvrstitvi iz 12. ¢lena Pravil ali pa s posebnim
sklepom o razvrstitvi. O razvrstitvi odlo¢a borza po postopku dolo¢enem v tem Clenu Pravil ter v 12.
poglavju teh Pravil.

(3) Borza doloci zahtevani podsegment, Ce je zahteva za razvrstitev delnic v zahtevani podsegment
utemeljena in so izpolnjeni pogoji in kriteriji za tako razvrstitev delnic.

(4) Ce borza na podlagi zahteve iz prvega odstavka tega ¢lena ugotovi, da delnice ne izpolnjujejo pogojev
za razvrstitev v zahtevani podsegment, o tem pisno obvesti osebo, ki je zahtevala uvrstitev, in jo pozove,
da se o tem izjavi, nato pa s sklepom odloCi o razvrstitvi v najvisji mozni podsegment, za katerega
delnice izpolnjujejo pogoje in kriterije za razvrstitev.

(5) Ne glede na izpolnjevanje pogojev in kriterijev za razvrstitev v Prvo kotacijo iz 11. ¢lena Pravil lahko
borza, v primeru da bi razvrstitev delnic izdajatelja v Prvo kotacijo ogrozila standarde Prve kotacije na
nacin, kot je podrobneje dolocen v navodilih, zavrne zahtevo izdajatelja za razvrstitev v Prvo kotacijo
in s sklepom razvrsti delnice v najvisji mozni podsegment, za katerega delnice izpolnjujejo pogoje in
kriterije za razvrstitev.

(6) Podrobnejsi postopek razvrstitve delnic se predpise z navodili.

Zacetek trgovanja z delnicami

14. cdlen
(1) Oseba, ki je zahtevala uvrstitev delnic v trgovanje na borznem trgu, je dolzna:

e do zacetka trgovanja izvesti obveznosti glede objave dodatka k prospektu v skladu s Cetrtim
odstavkom 9. ¢lena Pravil,
e v roku, ki se ji doloCi v izreku sklepa o uvrstitvi, placati pristojbino v skladu s Cenikom.

(2) V kolikor oseba, ki je zahtevala uvrstitev, izpolni dolZznosti iz prvega odstavka tega ¢lena do izdaje
sklepa o uvrstitvi, dolo¢i borza datum zacetka trgovanja v sklepu o uvrstitvi, drugace pa po izpolnitvi
dolZnosti iz prvega odstavka tega Clena v sklepu o zacetku trgovanja. O tem praviloma tri (3) dni
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oziroma najkasneje en (1) dan pred zacetkom trgovanja obvesti borzne clane, javnost, Agencijo in
izdajatelja oziroma osebo, ki je zahtevala uvrstitev.

(3) Ce oseba, ki je zahtevala uvrstitev, ne izpolni svojih obveznosti skladno s prvim odstavkom tega
¢lena in se zato trgovanje s temi delnicami ne zacne v roku treh (3) mesecev od dneva uvrstitve delnic
na borzni trg, ki je dolocen v sklepu o uvrstitvi, lahko borza umakne delnice iz trgovanja na borznem
trgu v skladu s 3.6. poglavjem Pravil, Pogodba o kotaciji ter sklep o uvrstitvi pa prenehata veljati.

3.2. PREMESTITEV DELNIC NA BORZNEM TRGU

Premestitev delnic na zahtevo izaajatelja

15. clen
(1) Postopek premestitve delnic se lahko zacne na zahtevo izdajatelja, s katero zahteva premestitev delnic

v drug podsegment. Vsebino obrazca zahteve za premestitev se predpise z navodili.

(2) Pri odlocanju borze o premestitvi delnic se uporabljajo dolotbe odloCanja borze o razvrstitvi
delnic drugega, tretjega in petega odstavka 13. ¢lena Pravil.

(3) Ce borza na podlagi zahteve iz prvega odstavka tega ¢lena ugotovi, da delnice ne izpolnjujejo pogojev
za premestitev v zahtevani podsegment, borza o tem pisno obvesti izdajatelja in ga pozove, da se o
tem izjavi. Ce zahteva tudi na tej podlagi ni utemeljena, borza s sklepom zavrne zahtevo za premestitev
delnic.

(4) Borza odloCi o zahtevi za premestitev delnic v roku trideset (30) dni od prejema popolne zahteve.
Datum, s katerim se premestitev izvede, borza doloci s sklepom o premestitvi.

(5) Ce so bile delnice izdajatelja, za katere je vioZil zahtevo za premestitev v Prvo kotacijo, predhodno ze
premescene iz Prve kotacije, lahko izdajatelj vlozZi zahtevo za premestitev v Prvo kotacijo Sele po
poteku Sestih (6) mesecev od predhodne premestitve. Borza lahko premesti navedene delnice v Prvo
kotacijo, ¢e so izpolnjeni pogoji in kriteriji ter ¢e oceni, da ponovna razvrstitev teh delnic v Prvo kotacijo
ne bi ogrozila standardov tega podsegmenta.

Premestitev delnic na podlagi revizije kriterijev
16. clen
(1) Borza vsakih dvanajst (12) mesecev izvede redno revizijo izpolnjevanja kriterijev za razvrstitev delnic
v Prvo kotacijo. Revizija izpolnjevanja kriterijev je podrobneje dolo¢ena v navodilih.

(2) Redna revizija izpolnjevanja kriterijev za razvrstitev delnic v Prvo kotacijo iz prvega odstavka tega Clena
obsega preverjanje, ali so izpolnjeni:
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o kvantitativni kriteriji iz 3. tocke prvega odstavka 11. ¢lena Pravil,
o  kriteriji obvesc¢anja iz 4. tocke prvega odstavka 11. ¢lena Pravil.

(3) Ce borza v dveh (2) zaporednih obdobjih, dolo¢enih v prvem odstavku tega ¢lena, ugotovi
neizpolnjevanje kriterijev iz drugega odstavka tega Clena, lahko borza s sklepom odloCi o premestitvi v
Standardno kotacijo. Premestitev delnic se izvede s prvim trgovalnim dnem naslednjega meseca po
redni reviziji skladno z navodili.

(4) Ne glede na dolocbo prvega odstavka tega Clena lahko borza v primeru izrednih dogodkov preveri
izpolnjevanje kriterijev iz drugega odstavka tega Clena in s sklepom odlo¢i o premestitvi, s katerim
dolodi tudi datum, ko se premestitev izvede. PodrobnejSe razloge izrednih revizij se predpise z navodili.

(5) Ce borza na podlagi tretjega ali ¢etrtega odstavka tega ¢lena ugotovi neizpolnjevanie kriterijev, o tem
pred izdajo sklepa o premestitvi pisno obvesti izdajatelja v roku, ki se doloCi z navodili in ga pozove, da
se o tem izjavi.

(6) Ne glede na dolocbo tretjega odstavka tega ¢lena lahko borza v primeru posebnih okolis¢in na trgu in
zaradi zagotavljanja urejenega trgovanja odloci, da kljub ugotovljenem neizpolnjevanju kriterijev iz
drugega odstavka tega Clena, premestitve v nizji podsegment ne izvede. Pogoji za to se lahko
podrobneje predpisejo v navodilih.

(7) O premestitvi delnic na podlagi revizije kriterijev borza odloCa po postopku, dolo¢enem v 12. poglavju
Pravil.

3.3. SPREMEMBE PRI DELNICAH

Opredelitev sprememb in uporaba doloch o postopku
17. clen
(1) Poglavje 3.3. Pravil se uporablja v primeru sprememb pri delnicah, ki se nanasajo predvsem
na:
e spremembe Stevila delnic uvrsenih v trgovanje na borznem trgu, pri ¢emer gre lahko za:

e povecanje Stevila delnic, ki se izvede v centralnem registru oziroma centralnem depoju z
vpisom dodatne kolic¢ine delnic (npr. v primeru povecanja osnovnega kapitala, pripojitve,
delitve delnic, ipd.) ali

e zmanjSanje Stevila delnic, ki se izvede v centralnem registru oziroma centralnem depoju z
izbrisom dolocene koli¢ine delnic (npr. v primeru zmanjsanja osnovnega kapitala, umika
lastnih delnic, oddelitve, zdruzitve delnic ipd.);

¢ spremembe lastnosti delnic, uvrsCenih v trgovanje na borznem trgu, ki se izvede v centralnem
registru oziroma centralnem depoju z zamenjavo kode, oznake, ipd. (npr. v primeru spremembe
nominalnega zneska delnic, ipd.).
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(2) O spremembi pri delnicah borza odlo¢a po postopku, dolo¢enem v 3.3. in 12.1. poglavju Pravil.

Zahteva za spremembo pri delnicah

18. clen
(1) Postopek sprememb pri delnicah se zaCne na podlagi vloZene zahteve osebe, ki je zahtevala

uvrstitev. Zahtevi je treba priloZiti ustrezen skupscinski sklep, na podlagi katerega je priSlo do
spremembe pri delnicah oziroma drugo dokumentacijo, iz katere izhaja utemeljenost zahteve.
Vsebina zahteve in dokumentacija, ki se prilozi zahtevi, se predpiSe z navodili.

(2) Zahteva iz prvega odstavka tega clena se mora vloziti najkasneje hkrati z vlozitvijo ustreznega naloga
za izvedbo spremembe v centralnem registru oziroma centralnem depoju.

Pogoji in obveznosti za spremembo Stevila delnic
19. dlen
(1) Pogoiji, ki morajo biti izpolnjeni za povecanje Stevila delnic na borznem trgu, so:
e pogoiji, doloCeni za uvrstitev delnic v trgovanje na borznem trgu v 8. ¢lenu Pravil;
e pogoiji glede objave prospekta in drugih informacij, doloceni v 9. ¢lenu Pravil.

(2) Oseba, ki je zahtevala uvrstitev, mora do zaletka trgovanja s povecanim Stevilom delnic izpolniti
obveznosti iz prvega odstavka 14. ¢lena Pravil.

(3) V postopku zmanjSanja Stevila delnic se ne zahtevajo pogoji glede objave prospekta in drugih informacij
v zvezi s prospektom, dolocenih v 8. in 9. ¢lenu Pravil.

Odlocanje o zahtevi za spremembo pri delnicah
20. clen
(1) Borza na podlagi prejete zahteve za spremembo izda sklep, s katerim odloci o spremembi pri posamezni

delnici, ¢e ugotovi, da je zahteva za spremembo utemeljena.

(2) Borza lahko na podlagi prejete zahteve za spremembo odlo¢a o spremembi pri posamezni  delnici ze
pred izvedbo spremembe pri delnici v centralnem registru oziroma centralnem depoju ter lahko sprejme
sklep o spremembi pri posamezni delnici z odloznim pogojem.

(3) Za izpolnitev odloZznega pogoja iz drugega odstavka tega ¢lena je izdajatelj dolzan takoj po prejemu in
najkasneje v roku iz tretjega odstavka 14. ¢lena Pravil borzi posredovati potrdilo o izvedbi spremembe
pri posamezni delnici v centralnem registru oziroma centralnem depoju.

(4) Ob izpolnitvi odloznega pogoja borza o tem izda ugotovitveni sklep in ga v roku osmih (8) dni vroci
osebi, ki je vloZila zahtevo.
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(5) Borza o izdaji sklepov iz prvega, drugega in Cetrtega odstavka tega Clena obvesti borzne ¢lane, javnost
in Agencijo.

(6) Podrobnejsi postopek spremembe se predpise v navodilih.

Postopanje borze v primeru nevioZzene zahteve
y 21. clen
(1) Ce borza pri spremljanju izpolnjevanja pogojev za trgovanje z delnicami na borznem trgu v skladu s

7.1. poglaviem Pravil ugotovi neizpolnjevanje pogojev za trgovanje zaradi spremembe pri posamezni
delnici v centralnem registru oziroma centralnem depoju, oseba, ki je zahtevala uvrstitev, pa ne vlozi
pravocasno ustrezne zahteve za spremembo Stevila in/ali lastnosti delnic na borznem trgu, borza za tri
(3) dni ustavi trgovanje s temi delnicami in o tem obvesti osebo, ki je zahtevala uvrstitev, borzne Clane,
javnost in Agencijo.

(2) V primeru iz prvega odstavka tega Clena borza pozove osebo, ki je zahtevala uvrstitev, da nemudoma
vloZi ustrezno zahtevo za spremembo Stevila in/ali lastnosti delnic na borznem trgu oziroma zahtevo za
podaljSanje zacasne ustavitve trgovanja.

(3) Ce oseba, ki je zahtevala uvrstitev, pravocasno vioZi zahtevo iz drugega odstavka tega ¢lena, borza
odlo¢a v skladu z njo. Ce oseba, ki je zahtevala uvrstitev, ne vloZi pravocasno ustrezne zahteve iz
drugega odstavka tega Clena, borza:

e sprosti trgovanje z enakim Stevilom delnic, kot je bilo pred ustavitvijo, Ce je priSlo do
spremembe Stevila delnic;

e podaljSa zacasno ustavitev do prejema ustrezne zahteve, Ce je priSlo do spremembe lastnosti pri
posamezni delnic (zamenjave delnic in drugo).

3.4. OBVEZNOSTI RAZKRIVANJA INFORMACIJ

Obveznost razkrivanja informacij
22. clen
(1) Obveznosti izdajateljev, katerih delnice so uvrscene v trgovanje na borznem trgu, glede razkrivanja
nadzorovanih oziroma drugih informacij, predpisujejo Uredba MAR, ZTFI-1 ter drugi zakoni in
podzakonski predpisi.

(2) Ce so bile delnice uvrétene v trgovanje na borznem trgu na zahtevo osebe brez soglasja izdajatelja,
obveznosti glede razkrivanja, objave in hrambe nadzorovanih informacij iz prvega odstavka tega ¢lena
ne nastanejo za izdajatelja, temvec za osebo, ki je zahtevala to uvrstitev.
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Obveznosti razkrivanja izdajateljev Standardne kotacije
23, clen
Obveznosti razkrivanja izdajateljev, katerih delnice so razvrsCene v Standardno kotacijo, predpisujejo
zakonski in podzakonskimi predpisi iz prvega odstavka 22. ¢lena Pravil.

Obveznosti razkrivanja izdajateljev Prve kotacije
24. clen
(1) Izdajatelji, katerih delnice so razvrS¢ene v Prvo kotacijo, so dolzni razkrivati:

¢ informacije v skladu z zakonskimi in podzakonskimi predpisi iz prvega odstavka 22. ¢lena Pravil;

e informacije o poslovanju tudi v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja
(MSRP);

e povzetke javnih objav v angleskem jeziku hkrati z objavami v slovenskem jeziku;

e informacije o poslovanju za prve tri mesece poslovnega leta oziroma za prvih devet mesecev
poslovnega leta (Cetrtletna porocila) v skladu z mednarodnim racunovodskim standardom 34 (IAS
34) oziroma klju¢ne informacije o poslovanju in pojasnila za navedena obdobja poslovnega leta v
skladu s Priporocili za obvesCanje za izdajatelje Prve kotacije, in sicer najkasneje v roku dveh (2)
mesecev po izteku tega obdobija;

e izjavo o skladnosti s Kodeksom kot del izjave o upravljanju, najpozneje ob objavi letnega porocila;

¢ financni koledar v skladu s Priporocili, zavezujocimi za obvescanje za izdajatelje Prve kotacije, in
sicer najkasneje v roku enega (1) meseca pred zacetkom poslovnega leta, na katerega se financni
koledar nanasa.

(2) Izdajatelj, katerega delnice so razvrSCene v Prvo kotacijo, si mora po svojih najboljsSih moceh
prizadevati, da bo izpolnjeval dodatne obveznosti razkrivanja informacij, ki ga borza kot prakso dobrega
obvescanja opredeli v Priporocilih. Priporocila, ki jih sprejme uprava, niso zavezujo¢ predpis in se v
delih in na nacin, kot je doloceno v Pravilih, uporabljajo kot kriterij razvrS¢anja delnic v posamezni
podsegment borznega trga delnic.

Obveznosti razkrivanja izdajateljev v zvezi z insolventnimi postopki
25. clen
(1) Izdajatelj, katerega delnice so uvrscene na borzni trg, in je v postopku zaradi insolventnosti, mora za
vse relevantne informacije, ki se skladno z ZFPPIPP objavijo na portalu AJPES, nemudoma objaviti tudi
na nacin, kot ga predpisuje ZTFI-1 za objavo nadzorovanih informacij.

(2) Relevantne objave iz prejSnjega odstavka so predvsem tiste, ki se nanasajo na izdajatelja in
informacije, ki lahko vplivajo na vsebino pravic delnic, ki so uvrS¢ene na borzni trg (npr. informacije
glede izida pogajanj z upniki ter posledicami sprejetih ukrepov, kot tudi glede vseh pomembnih
dogodkov, odlocitev in predvidenih posledic v zvezi s postopkom zaradi insolventnosti, ipd.).

(3) Pred zacetkom postopka zaradi insolventnosti, mora izdajatelj, katerega delnice so uvrS¢ene na borzni
trg, v naslednjih rokih objaviti vsaj sledece informacije:

e o0 tem, da je druzba izdajatelja postala insolventna, vklju¢no s predlaganimi ukrepi finan¢nega
prestrukturiranja oziroma drugimi posledicami ugotovljene insolventnosti — nemudoma, ko to
ugotovi poslovodstvo in se o tem seznani nadzorni svet druzbe izdajatelja;
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e 0 vlozitvi upniskega predloga za zacetek postopka prisilne poravnave — nemudoma, ko se
poslovodstvo izdajatelja seznani s tem dejstvom,

e informacije v zvezi s postopkom preventivhega prestrukturiranja, o sklenjenem sporazumu o
finanénem prestrukturiranju — ob sklenitvi sporazuma.

Objava informacij

26. clen
(1) Izdajatelj mora nadzorovane informacije iz 22., 23., 24. in 25. ¢lena Pravil objaviti na nacin, kot ga

predpisujejo ZTFI-1, Uredba MAR in na njuni podlagi izdani podrejeni predpisi. Objave, ki jih izdajatelj
izvede na drug nacin, kot je dolocen v prvem stavku tega odstavka, borza ne Steje za javne objave.

(2) Druge informacije, ki jih mora izdajatelj objaviti v skladu s prvim odstavkom 22. ¢lena Pravil in 25.
¢lenom Pravil, mora izdajatelj objaviti na nacin, kot ga dolocajo ti posebni predpisi.

(3) Izdajatelj mora v zahtevi za uvrstitev njegovih delnic v trgovanje na borznem trgu navesti, na kaksen
nacin oziroma preko katerega medija bo objavljal informacije.

(4) Izdajatelj, ki namerava spremeniti medij objave svojih obvestil, mora obvestilo o spremembi mesta
objave objaviti v skladu z zakonom in podzakonskimi predpisi ter o tem predhodno obvestiti borzo.

PredloZitev informacij borzi

27. clen
(1) Izdajatelj, katerega delnice so uvrS¢ene v trgovanje na borznem trgu, ki objavi nadzorovano

informacijo, je dolzan hkrati vsebino te objave predloZiti borzi in borzo obvestiti o ¢asu in mestu te
objave. Podrobnejsi nacin predlozitve nadzorovanih informacij borzi se predpise z navodili.

(2) Izdajatelj, katerega delnice so uvrscene v trgovanje na borznem trgu, je dolZan borzi v naslednijih rokih
predloZiti tudi naslednje informacije:

e podatke o predlagani in sprejeti visini dividende, datumu preseka, na katerega se ugotovijo
upravicenci do dividende, pri ¢emer je lahko zadnji dan upravicenosti do dividende (glede na
stanje delniske knjige), ki ga doloCi izdajatelj, najprej dva (2) delovna dneva po dnevu skupscine,
ki odloca o delitvi bilanénega dobicka, in datum izplacila dividend — takoj ko je mogoce;

e v primeru spremembe statuta pri razdelitvi kosovnih delnic pri nespremenjenem osnovnem
kapitalu podatke o presetnem datumu oziroma roku, ki je dolocen za izvedbo razdelitve kosovnih
delnic in o delitvenem razmerju - takoj, ko je mogoce;

e podatke o odstotku delnic v javnosti za izdajatelje prinosniskih delnic— in sicer:

o enkrat letno - najkasneje do 15. 12;
e 4 tedne od po zacetku trgovanja na borznem trgu;
e takoj po korporacijskem dejanju, po katerem se spremeni ta podatek;

e 0 spremembi glede izbire mati¢ne drzave Clanice glede razkrivanja nadzorovanih informacij — v
enakem roku, ko se mora o tem obvestiti Agencijo;

e 0 vseh nameravanih korporativnih dejanjih izdajatelja in o vseh spremembah, ki vplivajo na status
izdajatelja in njegovih delnic (kot npr. spremembe osnovnega kapitala, spremembe vsebine pravic
delnic, statusna preoblikovanja, prenehanja druzbe izdajatelja, ipd.) — takoj, ko je mogoce;
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e 0 nastopu okolisc¢in, ki bi lahko ali so privedle do postopkov zaradi insolventnosti ali prisilnega
prenehanja — takoj, ko je mogoce;

e 0 izkazanem negativnem kapitalu — hkrati z javno objavo finan¢nega porocila, iz katerega izhaja
negativni kapital druzbe izdajatelja.

(3) Izdajatelj, katerega delnice so uvrsene v trgovanje na borznem trgu, je dolzan predloziti borzi tudi
druge informacije in dokumentacijo, kakor to doloca veljavna zakonodaja.

(4) Izdajatelji delnic morajo borzo tudi tekoce obvescati o podpisih pogodb z vzdrzevalci likvidnosti oziroma
o prenehanju njihove veljavnosti.

(5) Ce so bile delnice uvré¢ene v trgovanje na borznem trgu na zahtevo osebe brez soglasja izdajatelja,
ob pogoju iz 3. tocke prvega odstavka 194. ¢lena Pravil, za izdajatelja v razmerju do borze ne nastanejo
obveznosti iz prvega do Cetrtega odstavka tega clena Pravil.

(6) Steje se, da je izdajatelj borzi predloZil obvestila in dokumentacijo, ki jih je dolzan posredovati borzi na
podlagi zakonskih zahtev in zahtev Pravil, ¢e so le-ta posredovana preko sistema SEO ali predlozena v
sistem CSI.

(7) Ne glede na to, da je izdajatelj borzi predlozil informacije v skladu s tem ¢lenom, mora izdajatelj vloziti
tudi ustrezno zahtevo, kadar je tako doloceno s Pravili.

(8) V kolikor izdajatelj ne predloZi borzi informacije glede datuma preseka oz. predloZi informacijo glede
datuma preseka, ki ni skladna s 1. tocko drugega odstavka tega ¢lena, borza ne prevzema nobene
odgovornosti glede dolocitve dneva upravic¢enosti do dividende.

Uporaba jezika
28. clen
(1) Izdajatelji, katerih delnice so uvrs¢ene v trgovanje na borznem trgu, morajo borzi predloZiti informacije
iz 27. Clena Pravil v slovenskem ali angleSkem jeziku oziroma njihov overjen prevod v slovenski ali
angleski jezik.

(2) Izdajatelji, katerih delnice so razvrs¢ene v Prvo kotacijo, morajo ne glede na dolocbe 157. ¢lena ZTFI-
1 glede uporabe jezika v objavi nadzorovanih informacij, svoje objave sestaviti v slovenskem ali
angleskem jeziku.

Hramba nadzorovanih informacij

29. clen
(1) Izdajatelj mora v zahtevi za uvrstitev delnic v trgovanje na borznem trgu navesti, kateri sistem CSI je

izbral za hrambo njegovih objavljenih nadzorovanih informacij.
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(2) Izdajatelj, ki namerava spremeniti izbrani sistem CSI, mora o tem predhodno obvestiti borzo.

Seznanjanje borznih clanov z moznostmi dostopa do nadzorovanih informacij

30. clen
(1) Borza svoje Clane tekoCe seznanja z moznostmi dostopa do nadzorovanih informacij, ki jih je objavil

izdajatelj v skladu s 3. poglaviem ZTFI-1 ali Uredbo MAR na nacin, ki omogoc¢a borznim ¢lanom:
o pridobiti informacije, kateri nacin oziroma mesto objave je izbral izdajatelj za objavo
nadzorovanih informacij;
e pridobiti informacije, kateri sistem CSI je izdajatelj izbral za shranjevanje nadzorovane
informacije.

(2) Podrobnejsi nacin seznanjanja borznih ¢lanov z moZnostmi dostopa do nadzorovanih informacij, ki jih
je objavil izdajatelj, se predpise z navodili.

3.5. ZACASNA USTAVITEV TRGOVANJA Z DELNICAMI NA BORZNEM TRGU

Razlogi za zacasno ustavitev trgovanja z delnicami na borznem trgu

31. clen
(1) Borza zacasno ustavi trgovanje z delnico na borznem trgu:

e (e je ustavitev ali prepoved trgovanja kot nadzorni ukrep odredila Agencija ali drug nadzorni organ
drzave Clanice izdajatelja;

¢ (e delnice ne izpolnjujejo veC pogojev za trgovanje iz 63. Clena Pravil, razen Ce bi taka ustavitev
lahko povzrocila pomembne Skodljive posledice za interese vlagateljev ali normalno delovanje
borznega trga;

e (e je to potrebno zaradi postopkov v centralnem registru oziroma centralnem depoju, predvsem
v zvezi s spremembo kapitala, zdruZitvijo in preoblikovanjem druzbe izdajatelja;

e (e prejme utemeljeno pisno zahtevo izdajatelja za zaCasno ustavitev trgovanja z delnicami tega
izdajatelja.

(2) Borza lahko ustavi trgovanje z delnicami na borznem trgu:
e (e so podane utemeljene okoliS¢ine za zasCito interesov vlagateljev v zvezi s pravilno objavo
dodatka k prospektu ali nadzorovane informacije v skladu s 3. poglavjem ZTFI-1 ali Uredbo MAR;
e v zvezi z drugimi dejstvi in okoliS¢inami.

(3) Podrobnejse kriterije za presojo okolis¢in za zascito interesov vlagateljev iz 2. tocke prvega odstavka
tega Clena lahko borza predpise v navodilih, pri cemer uposteva vsaj okoliscine iz 80. ¢lena Delegirane
uredbe Komisije (EU) 2017/565.
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Q)

(1)

(2)

(3)

Q)

Ne glede na dolocbo 3. tocke prvega odstavka tega ¢lena borza zacasno ne ustavi trgovanja z delnicami
na borznem trgu v primeru razdelitve kosovnih delnic pri nespremenjenem osnovnem kapitalu, ce
izdajatelj delnic poda pisno zahtevo in borza presodi, da s tem niso ogroZeni interesi vlagateljev.

Sprostitev trgovanja z delnicami
32. clen
V primeru iz 1. in 2. tocke prvega odstavka 31. ¢lena Pravil borza:

e sprosti trgovanje, ko prejme obvestilo oziroma na podlagi drugih okolis¢in izve, da so prenehali
razlogi, ki so do ustavitve privedli oziroma po treh (3) dneh od ustavitve trgovanja v primeru
nepravocasno vlozene zahteve za spremembo Stevila iz 21. ¢lena Pravil, oziroma

e postopa v skladu s 3.6. poglavjem Pravil.

V primeru iz 3. tocke prvega odstavka 31. ¢lena Pravil zacasna ustavitev traja do prejema obvestila
centralnega registra oziroma centralnega depoja in zagotovitve pogojev za trgovanje z delnicami, na
katere se odlocba nanasa, oziroma tri (3) dni v primeru nepravocasno vlozene zahteve za spremembo
Stevila iz 21. ¢lena Pravil.

V primeru iz 4. tocke prvega odstavka in drugega odstavka 31. ¢lena Pravil zacasna ustavitev trgovanja
z dolocenimi delnicami traja do zagotovitve ustrezne javne objave oziroma najvec en (1) trgovalni dan,
razen Ce iz okoliSCin posameznega primera ali iz izdajateljeve zahteve izhaja, da je potrebna daljSa
ustavitev.

Sprostitev trgovanja z delnicami se izvede na nacin, kot je dolo¢en v 141. clenu Pravil. Kadar se
sprostitev trgovanja z delnicami izvede Se pred koncem trgovalnega dne, ker je izdajatelj na predpisan
nacin zagotovil ustrezno obvesCenost javnosti, mora med trenutkom javne objave in trenutkom
sprostitve trgovanja preteci vsaj petnajst (15) minut.

Uporaba dolochb o postopku
33. clen

O ustavitvi in sprostitvi trgovanja z delnicami na borznem trgu borza odlo¢a po postopku, dolocenem v
12.1. poglavju Pravil.

3.6. UMIK DELNIC IZ TRGOVANJA NA BORZNEM TRGU

(1)

Razlogi za umik delnic iz trgovanja na borznem trgu

34. clen
Borza umakne delnice iz trgovanja na borznem trgu:
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e (e je v zvezi s temi delnicami tak umik kot nadzorni ukrep odredila Agencija ali drug nadzorni
organ maticne drzave Clanice izdajatelja teh delnic,

e (e delnice ali njegov izdajatelj ne izpolnjujejo ve€ pogojev za trgovanje s temi delnicami na
borznem trgu iz 63. ¢lena Pravil v skladu s 35. ¢lenom Pravil;

e (e je prejela utemeljeno zahtevo izdajatelja za umik delnic zaradi uéinkovanja sklepa o umiku teh
delnic z organiziranega trga v skladu s 36. ¢lenom Pravil;

o Ce umik zahteva oseba, na zahtevo katere so bile te delnice uvrScene v trgovanje na borznem trgu
brez soglasja izdajatelja, v skladu z 37. ¢lenom Pravil;

e (e oseba, ki je zahtevala uvrstitev, ne izpolni pogojev za zacetek trgovanja v skladu s 14. clenom
Pravil.

Z dnem umika delnic iz trgovanja na borznem trgu, preneha veljati Pogodba o kotaciji.

Umik delnic zaradi neizpolnjevanja pogojev za trgovanje
. 35. clen
Ce delnice ali njegov izdajatelj ne izpolnjujejo vec pogojev za trgovanje s temi delnicami na borznem
trgu (npr. zaradi statusnega preoblikovanja, prenehanja druzbe, pravnomocnosti sklepa o zacetku
stecajnega postopka, ipd.), mora izdajatelj borzi predloziti ustrezno zahtevo. Umik delnic iz trgovanja
na borznem trgu zaradi neizpolnjevanja pogojev za trgovanje lahko zahteva tudi oseba, ki je zahtevala
uvrstitev. Vsebina zahteve se predpise z navodili.

Ce borza pri spremljanju izpolnjevanja pogojev za trgovanje z delnicami na borznem trgu v skladu s
7.1. poglavijem Pravil ugotovi, da delnice ali njihov izdajatelj ne izpolnjujejo pogojev za trgovanje z
delnicami (npr. v primeru zdruZitve, statusnega preoblikovanja ali prenehanja druzbe izdajatelja,
pravnomocnosti sklepa o zaCetku stecajnega postopka ipd.), borza umakne delnice iz trgovanja na
borznem trgu najkasneje v roku treh (3) dni od dneva izdaje sklepa o umiku, razen ce bi tak umik lahko
povzroCil pomembne Skodljive posledice za interese vlagateljev ali normalno delovanje trga. Pri presoji
o umiku borza uposteva morebiten obstoj okolis¢in iz 80. ¢lena Delegirane uredbe Komisije (EU)
2017/565.

Umik delnic zaradi sklepa o umiku delnic z organiziranega trga

36. clen
Izdajatelj, katerega delnice so uvrS¢ene v trgovanje na borznem trgu in glede katerih je bil sprejet

sklep o umiku teh delnic z organiziranega trga, mora borzi predloZiti zahtevo za umik delnic z borznega
trga skupaj z obvestilom o vpisu sklepa o umiku delnic z organiziranega trga v sodni register naslednji
delovni dan po prejemu tega sklepa. Vsebina zahteve za umik in dokumentacija, ki se prilozi zahtevi,
se predpise z navodili.

Borza umakne delnice iz trgovanja na borznem trgu na podlagi zahteve izdajatelja iz prvega odstavka
tega Clena v treh delovnih dneh po prejemu zahteve, vendar ne prej kakor naslednji delovni dan po
dnevu, ko po osmem odstavku 125. ¢lena ZTFI-1 zacne ucinkovati sklep o umiku delnic z organiziranega
trga.
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(3) V skladu z osmim odstavkom 125. ¢lena ZTFI-1 zacne ucinkovati sklep o umiku delnic z organiziranega
trga:

o Ce je bil sprejet z vecino, ki je vkljucevala najmanj 9/10 osnovnega kapitala druzbe (zmanjSanega
za lastne delnice): z vpisom tega sklepa v sodni register, razen Ce je v sklepu doloceno, da zacne
ucinkovati Sele s potekom dolocenega roka po dnevu vpisa tega sklepa v sodni register;

e v drugih primerih: s potekom dveh let od vpisa tega sklepa v sodni register.

Umik delnic na zahtevo osebe, ki je zahtevala uvrstitev brez soglasja izaajatelja

37. clen
(1) Ce so bile delnice uvritene v trgovanje na borznem trgu brez soglasja izdajatelja, lahko oseba, na

zahtevo katere so bile te delnice uvrscene v trgovanje na borznem trgu, vlozi zahtevo za umik teh
delnic z borznega trga. Vsebino zahteve se predpise z navodili.

(2) Borza umakne delnice iz trgovanja na borznem trgu na podlagi vlozene zahteve za umik iz prvega
odstavka tega Clena po izteku roka treh (3) mesecev od prejema zahteve za umik.

Postopek o umiku delnic z borznega trga

38. clen
(1) Pri umiku delnic iz trgovanja na borznem trgu se poleg doloCb, doloCenih v tem poglavju Pravil,

uporabljajo tudi dolocbe postopka odlocanja borze v posamicnih zadevah, dolo¢enem v 12.1. poglavju
Pravil. Podrobnejsi postopek umika se predpise z navodili.

(2) Umik delnic iz trgovanja na borznem trgu pomeni hkrati tudi umik iz podsegmenta borznega trga, v
katerega so delnice razvrscene.

Objava umika delnic iz trgovanja na borznem trgu

39. clen
Ce borza po 1. ali 2. tocki prvega odstavka 34. ¢lena Pravil umakne delnice iz trgovanja na borznem trgu,

v objavi umika poudi delnicarje o pravici do primerne denarne odpravnine in nacinu uveljavitve te pravice,
razen Ce so bile delnice uvrscene v trgovanje na borznem trgu na zahtevo druge osebe brez soglasja
izdajatelja.

4, DOLZNISKI INSTRUMENTI

Segmentacija borznega trga dolzniskih instrumentov

39. a clen
(1) Borzni trg dolzniskih instrumentov je razdeljen na naslednja podsegmenta:

e obveznice;

e instrumenti denarnega trga, na katerem se trguje z:
o zakladnimi menicami,
e komercialnimi zapisi.
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(2) Poleg vrednostnih papirjev se v posamezni podsegment iz prejSnjega odstavka uvrstijo tudi potrdila o
deponiranju v zvezi z vrednostnimi papirji, na katere se ta potrdila nanasajo.

Uvrstitev obveznic v trgovanje na borznem trgu

40. clen
(1) Za uvrstitev obveznic v trgovanje na borznem trgu morajo biti izpolnjeni pogoji, ki jih dolo¢ajo Pravila

za uvrstitev delnic v 8. ¢lenu Pravil, izdajatelj oziroma oseba, ki zahteva uvrstitev obveznic, pa mora
izpolniti obveznosti v zvezi z objavo prospekta in drugih informacij v skladu z 9. c¢lenom Pravil ter
obveznosti do zacetka trgovanja v skladu s 14. ¢lenom Pravil.

(2) V postopku uvrstitve obveznic v trgovanje na borznem trgu se uporabljajo dolocbe 12. in 14. ¢lena ter
tretji odstavek 26. in prvi odstavek 29. ¢lena Pravil.

Razkrivanje nadzorovanih in drugih informacij izdajateljev obveznic ter porocanje borzi

41. clen
(1) Obveznosti glede vsebine in nacina razkrivanja nadzorovanih in drugih informacij za izdajatelje, katerih

obveznice so uvrSene v trgovanje na borznem trgu, oziroma osebo, ki je zahtevala uvrstitev,
predpisujejo Uredba MAR, ZTFI-1 in drugi zakoni in podzakonski predpisi.

(2) Izdajatelji, katerih obveznice so uvrscene v trgovanje na borznem trgu, oziroma oseba, ki je zahtevala
uvrstitev obveznic, so dolzni borzo obvestiti o objavi nadzorovanih informacij v skladu s prvim
odstavkom 27. ¢lena Pravil ter o podpisih pogodb z vzdrzevalci likvidnosti v skladu s Cetrtim odstavkom
27. ¢lena Pravil in borzi posredovati informacije in dokumentacijo, kakor to doloc¢a veljavna zakonodaja.
Glede jezika predlozitve informacij borzi se uporablja dolocba prvega odstavka 28. ¢lena Pravil.

(3) Glede spremembe izbranega mesta objave in sistema CSI se v zvezi z obveznicami uporabljajo dolocbe
Cetrtega odstavka 26. ¢lena ter drugega odstavka 29. ¢lena Pravil.

(4) Glede razkrivanja informacij izdajateljev obveznic, ki so v insolventnih postopkih, se uporablja 25. ¢len
Pravil.

(5) Borza svoje Clane tekoCe seznanja z moznostmi dostopa do objavljenih nadzorovanih informacij v
skladu s 30. ¢lenom Pravil.

Spremembe pri obveznicah

42. clen
(1) Spremembe pri obveznicah se nanasajo na:

e spremembe Stevila obveznic (povecanje in zmanjSanje Stevila) in
e spremembe lastnosti obveznic.

(2) Spremembe lastnosti obveznic, uvrscenih v trgovanje na borznem trgu, se nanasajo predvsem na:
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e spremembe lastnosti obveznic, ki so predvidene v prospektu, oz. pogojih obveznic, in se v
centralnem registru oziroma centralnem depoju izvedejo brez zamenjave kode, ISIN oznake ipd.
(npr. sprememba amortizacijskega nacrta v skladu s prospektom),

e spremembe lastnosti obveznic, sprejete po postopku in na nacin, predvidenem v prospektu, ali
pogojih obveznic, ali insolvencéni zakonodaiji, ki se uporablja za obveznice (npr. tehnicna zamenjava
obveznic z nadomestnimi obveznicami istega izdajatelja v centralnem registru oziroma centralnem
depoju),

o spremembe lastnosti obveznic, zaradi katerih obstojeCa obveznost, ki izhaja iz obveznic, po
veljavni zakonodaji ugasne in nastane nova obveznost, predvsem:

e spremembe lastnosti obveznic, za katere postopek sprejemanja odlocitve o tej spremembi ni
predviden v prospektu, pogojih ali insolvenéni zakonodaji, ki se uporablja za obveznice,

e konverzijo kvalificiranih obveznosti, ki predstavljajo obveznice in so uvrS¢ene na borzni trg, v
skladu z Zakonom o resevanju in prisilnem prenehanju bank.

(3) Oseba, ki je zahtevala uvrstitev, mora borzo obvestiti o vsaki spremembi pri obveznici, ki vpliva na
polozaj imetnikov obveznic v razmerju do izdajatelja, in borzi predloZiti ustrezno zahtevo glede na vpliv,
ki ga ima ta sprememba na trgovanje z obveznicami na borznem trgu. Vsebina zahteve in
dokumentacija, ki se prilozi zahtevi, se predpise z navodili.

(4) Zahteva iz tretjega odstavka tega Clena se mora vloziti najkasneje hkrati z vlozitvijo ustreznega naloga
za izvedbo spremembe v centralnem registru oziroma centralnem depoju.

(5) Borza o spremembah lastnosti pri obveznicah na podlagi prejete zahteve iz tretjega in Cetrtega odstavka
tega clena odloca:
e v primerih iz 1. in 2. tocke drugega odstavka tega Clena v postopku sprememb pri obveznicah
skladno s tem clenom,
o v primerih iz 3. tocke drugega odstavka tega ¢lena v postopku zaCasne ustavitve in umika v
skladu s 43. ¢lenom.

(6) Borza na podlagi prejete zahteve za spremembo izda sklep, s katerim odloci o spremembi pri posamezni
obveznici, ¢e ugotovi, da je zahteva utemeljena.

(7) Ne glede na dolocbo prvega odstavka 19. ¢lena Pravil v primeru spremembe lastnosti obveznic iz 2.
tocke drugega odstavka tega Clena, zaradi katere se v centralnem registru oziroma centralnem depoju
izvede tehni¢na zamenjava obveznic z nadomestnimi obveznicami istega izdajatelja, izdajatelju v zvezi
z nadomestnimi obveznicami ni potrebno izpolniti obveznosti glede objave prospekta in drugih
informacij, dolocenih v 9. ¢lenu Pravil.

(8) Pri dolocenih dolzniskih vrednostnih papirjih, izdanih s strani Republike Slovenije, za katere ne veljajo
obveznosti glede izdelave in objave prospekta v skladu s Prospektno direktivo, lahko prihaja do
odstopanja med Stevilom dolzniskih vrednostnih papirjih, s katerimi se trguje na borznem trgu in
Stevilom, vpisanim v centralnem registru nematerializiranih vrednostnih papirjev KDD, Ce gre za
odstopanje pod pogoji zaCasne prodaje lastnih dolZniskih vrednostnih papirjev Republike Slovenije. V
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tem primeru borza ne odloca o spremembi Stevila v skladu z dolo¢bami tega ¢lena in ne usklajuje
evidence Stevila dolzniskih vrednostnih papirjev, s katerimi se trguje na borznem trgu z evidenco
njihovega Stevila v centralnem registru nematerializiranih vrednostnih papirjev KDD, ampak gre za
dopustno odstopanje evidenc.

(9) Podrobnejsi postopek spremembe pri obveznicah se lahko predpise z navodili.

(10) V postopku sprememb pri obveznicah, uvrséenih v trgovanje na borznem trgu, se smiselno uporabljajo
dolocbe 3.3. poglavja Pravil, razen ce v tem ¢lenu ni doloceno drugace.

Zacasna ustavitev trgovanja z obveznicami

43. clen
(1) V primeru spremembe lastnosti obveznic iz 3. tocke drugega odstavka 42. clena Pravil se Steje, da

obveznice ne izpolnjujejo ve¢ pogojev za trgovanie.

(2) Borza zacasno ustavi trgovanje z obveznicami na borznem trgu in o tem izda sklep o ustavitvi:
e Ce so podani razlogi za ustavitev, doloceni v 31. clenu Pravil;
e (e je ustavitev potrebna zaradi postopkov v centralnem registru oziroma centralnem depoju
zaradi izvedbe spremembe pri obveznicah.

(3) V postopku zacasne ustavitve trgovanja z obveznicami na borznem trgu se smiselno uporabljajo
dolocbe 3.5. poglavia Pravil.

Umik obveznic z organiziranega trga

44. clen
(1) Borza umakne obveznice iz trgovanja na borznem trgu, ¢e so zapadle vse obveznosti, vsebovane v teh

obveznicah, ob njihovi zapadlosti. O tem lahko borza odloci Ze s sklepom o uvrstitvi. Datum umika se
doloCi ob upostevanju ustreznega Stevila poravnalnih dni za izpolnitev obveznosti, o cemer borza objavi
obvestilo za javnost.

(2) Borza umakne obveznice iz trgovanja na borznem trgu in o tem izda sklep o umiku, ¢e so podani razlogi
za umik, doloceni v prvem odstavku 34. ¢lena Pravil.

(3) Izdajatelj, katerega obveznice so uvrScene v trgovanje na borznem trgu in glede katerih so imetniki
obveznic v skladu z enajstim odstavkom 125. clena ZTFI-1 sprejeli sklep o umiku obveznic z
organiziranega trga, mora borzi predloziti zahtevo za umik obveznic z borznega trga skupaj z obvestilom
0 javni objavi notarskega zapisnika z zasedanja imetnikov obveznic, ki vsebuje sklep o umiku obveznic
Z organiziranega trga, naslednji delovni dan po javni objavi notarskega zapisnika. Vsebina zahteve za
umik in dokumentacija, ki se prilozi zahtevi, se predpise z navodili.

(4) Borza umakne obveznice iz trgovanja na borznem trgu na podlagi zahteve izdajatelja iz tretjega
odstavka tega Clena v treh delovnih dneh po prejemu zahteve izdajatelja, vendar ne prej kakor naslednji
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delovni dan po dnevu, ko po 8. tocki enajstega odstavka 125. ¢lena ZTFI-1 zacne ucinkovati sklep o
umiku obveznic z organiziranega trga.

(5) V skladu z 8. tocko enajstega odstavka 125. clena ZTFI-1 zacne ucinkovati sklep o umiku obveznic z
organiziranega trga, ko je podano soglasje izdajatelja obveznic ter:

e (e je bil sprejet z vecino, ki je vklju¢evala najmanj 9/10 vsote vseh obveznosti, vsebovanih v
obveznicah: z javno objavo notarskega zapisnika z zasedanja imetnikov obveznic, razen ¢e je v
sklepu doloceno, da zacne ucinkovati Sele s potekom dolocenega roka po dnevu javne objave
notarskega zapisnika z zasedanja imetnikov obveznic;

e v drugih primerih: s potekom Sestih mesecev od javne objave notarskega zapisnika z zasedanja
imetnikov obveznic.

(6) Borza umakne obveznice z organiziranega trga v skladu z tretjim, Cetrtim in petim odstavkom tega
Clena, le Ce prospekt oziroma pogoji obveznic ne dolocajo drugace. V slednjem primeru se postopek
umika obveznic izvede v skladu z dolocbami prospekta oziroma pogojev obveznic in borza umakne
obveznice z organiziranega trga v treh delovnih dneh po prejemu utemeljene zahteve izdajatelja za
umik, vlozene na podlagi veljavno sprejetega sklepa o umiku obveznic z organiziranega trga.

(7) V postopku umika obveznic iz trgovanja na borznem trgu se smiselno uporabljajo doloc¢be 35., 37., 38.
¢lena Pravil.

(8) Z dnem umika obveznic iz trgovanja na borznem trgu, preneha veljati Pogodba o kotaciji.

Uvrstitev, zacasna ustavitev trgovanja in umik instrumentov denarnega trga
45. clen
(1) Instrumenti denarnega trga (kot so npr. zakladne menice in komercialni zapisi) se s sklepom borze

uvrstijo v trgovanje na borznem trgu, na podlagi zahteve oziroma obvestila izdajatelja, ¢e so izpolnjeni
pogoji:

e da so instrumenti denarnega trga prosto prenosljivi;

e da so veljavno izdani ter so zagotovljeni pogoji za zanesljivo poravnavo poslov, v skladu s 4.

tocko prvega odstavka 8. ¢lena Pravil;
e da je objavljena osnovna informacija o instrumentu denarnega trga;
e da je placana pristojbina v skladu s Cenikom.

(2) Ne glede na prejsnji odstavek lahko borza, v primeru da pogoj glede izdaje instrumentov denarnega
trga v nematerializirani obliki Se ni izpolnjen, na podlagi vioZene zahteve odlo¢a o uvrstitvi Ze pred
njihovo izdajo v nematerializirani obliki, ter sprejme sklep o uvrstitvi z odloznim pogojem, ki je vezan
na dan vpisa instrumentov denarnega trga v centralni register. Ob izpolnitvi odloznega pogoja sprejme
borza ugotovitveni sklep.
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(3) Z osebo, ki je zahtevala uvrstitev instrumentov denarnega trga, se v skladu z navodili sklene Pogodba
o kotaciji.

(4) Borza lahko vsebino objave iz 3. tocke prvega odstavka tega ¢lena predpise v navodilih.

(5) V postopku sprememb pri instrumentih denarnega trga se smiselno uporabljajo dolocbe 42. Clena in
3.3. poglavja Pravil.

(6) O uvrstitvi, zacasni ustavitvi trgovanja ter umiku instrumentov denarnega trga, odloCa borza po
skrajSanem postopku, ki je podrobneje dolocen v navodilih.

(7) O umiku iz trgovanja zaradi predcasne izpolnitve obveznosti borza odloci s sklepom o umiku.

(8) Borza o sprejemu sklepa iz prvega, drugega in Sestega odstavka tega Clena obvesti borzne Clane,
javnost in Agencijo.

5. STRUKTURIRANI PRODUKTI
5.1. SEGMENTACIJA BORZNEGA TRGA STRUKTURIRANIH PRODUKTOV

Segmentacija borznega trga strukturiranih produktov
46. clen

(1) Borzni trg strukturiranih produktov je razdeljen na naslednje podsegmente:

o enote kolektivnih naloZbenih podjemov za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (v

nadaljevanju: enote KNPVP);

e enote alternativnih vzajemnih skladov (v nadaljevanju: enote AVS);

e delnice investicijskih druzb (v nadaljevanju: delnice ID);

e nalozbeni certifikati;

e nakupni boni;

e samostojno prenosljive pravice pri povecanjih osnovnega kapitala.

(2) Poleg vrednostnih papirjev se v posamezni podsegment iz prejSnjega odstavka uvrstijo tudi potrdila o
deponiranju v zvezi z vrednostnimi papirji, na katere se ta potrdila nanasajo.
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5.2. ENOTE KNPVP

Pogoji za uvrstitev enot KNPVP na borzni trg

47. clen
(1) Za uvrstitev enot KNPVP v trgovanje na borznem trgu morajo biti izpolnjeni naslednji pogoji:

e ustanovitev in statusni ustroj izdajatelja je v skladu s predpisi drzave njegovega sedeza;

e izdajatelj je pridobil LEI kodo;

e objava prospekta;

e enote KNPVP so prosto prenosljive;

e enote KNPVP so veljavno izdane in izpolnjeni so tudi pogoji za zanesljivo poravnavo poslov z njimi,

e vlagateljem so na voljo informacije o nalozbeni strategiji sklada,

e za enote KNPVP je bil sklenjen sporazum o vzdrzevanju likvidnosti oz. so vzpostavljeni drugacni
mehanizmi, da lahko investitorji enote KNPVP unovcijo;

e izdajatelj bo redno objavljal neto vrednost sredstev sklada.

(2) Poleg pogojev, dolocenih v prvem odstavku tega ¢lena, morajo biti izpolnjeni tudi pogoji glede DZU, ki
upravlja KNPVP, in sicer da je od Agencije oziroma drugega pristojnega nadzornega organa drzave
Clanice pridobila naslednje:

e dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov;

e dovoljenje za upravljanje KNPVP, katerega enote so predmet zahteve za uvrstitev v trgovanje na
borznem trgu;

¢ dovoljenje za objavo prospekta v skladu z ZISDU-3;

e soglasje k pravilom upravljanja KNPVP.

Odllocanje o uvrstitvi enot KNPVP

48. clen
(1) Zahtevo za uvrstitev enot KNPVP v trgovanje na borznem trgu lahko vlozi DZU, ki upravlja sklad, ali

sam sklad, ki ima po zakonodaji svoje drzave pravno osebnost.

(2) Borza uvrsti v trgovanje na borznem trgu enote KNPVP, Ce so izpolnjeni pogoji za uvrstitev, doloceni v
47. ¢lenu Pravil.

(3) O uvrstitvi enot KNPVP, ki so v centralnem registru vpisane na plavajo¢em racunu ter ne izpolnjujejo
pogojev iz 4. in 5. tocke prvega odstavka 47. ¢lena Pravil, borza lahko odloci s sklepom o uvrstitvi z
odloznim pogojem, ki se izpolni z dnem, ko se enote v centralnem registru prenesejo iz plavajocega
racuna na racune imetnikov enot.

(4) V postopku uvrstitve enot KNPVP v trgovanje na borznem trgu se smiselno uporabljajo dolocbe 12. in
14. ¢lena Pravil.
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Razkrivanje nadzorovanih in drugih informacij izdajateljev enot KNPVP ter porocanje borzi
49. clen

(1) Obveznosti glede razkrivanja nadzorovanih in drugih informacij za KNPVP oziroma DZU, ki upravlja
KNPVP, predpisujejo ZISDU-3 in drugi zakoni ter podzakonski predpisi.

(2) Glede izbranega mesta objave in izbranega sistema CSI ter sprememb le-teh se v zvezi z enotami
KNPVP uporabljajo dolocbe tretjega in Cetrtega odstavka 26. clena ter 29. ¢len Pravil.

Spremembe, zacasna ustavitev trgovanja in umik enot KNPVP

50. clen
(1) V postopku sprememb pri enotah KNPVP se uporabljajo dolocbe 3.3. poglavija Pravil, ki urejajo

spremembo lastnosti. Zaradi posebnosti trgovanja z enotami KNPVP se ne uporabljajo dolocbe tega
poglavija, ki urejajo spremembo Stevila v centralnem registru oziroma centralnem depoju.

(2) V postopku zacasne ustavitve trgovanja z enotami KNPVP na borznem trgu se smiselno uporabljajo
dolocbe 3.5. poglavia Pravil.

(3) Borza umakne enote KNPVP iz trgovanja na borznem trgu:
e (e so podani razlogi za umik, doloceni v 1., 2., 4. in 5. tocke prvega odstavka 34. ¢lena Pravil;
e Ce prejme utemeljeno zahtevo osebe, ki je zahtevala uvrstitev, za umik enot KNPVP iz trgovanja
na borznem trgu, pri cemer se enote KNPVP umaknejo iz trgovanja po izteku roka treh (3) mesecev
od dneva izdaje sklepa o umiku.

(4) V postopku umika enot KNPVP iz trgovanja na borznem trgu se smiselno uporabljajo dolo¢be 35., 37.,
38. ¢lena Pravil.

(5) Z dnem umika enot KNPVP iz trgovanja na borznem trgu, preneha veljati Pogodba o kotaciji.

5.3. ENOTE AVS IN DELNICE ID

Uvrstitev enot AVS v trgovanje na borznem trgu
51. clen

(1) Za uvrstitev enot AVS v trgovanje na borznem trgu morajo biti izpolnjeni naslednji pogoji:
e AVS je oblikovan kot lo¢eno premozenje v skladu s poglavjem 2.2. ZOAIS,
o upravljavec AVS ustreza eni od kategorij iz prvega odstavka 38. ¢lena ZUAIS,
e enote so prosto prenosljive,
e enote so veljavno izdane in izpolnjeni so tudi pogoji za zanesljivo poravnavo poslov z njimi,
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vlagateljem so na voljo informacije o nalozbeni strategiji sklada,

vlagateljem so na voljo javne informacije o moznostih izstopa nalozbe, poleg prodaje enot na
organiziranem trgu,

vlagateljem je vsaj enkrat na leto zagotovljeno neodvisno vrednotenje premozenja sklada,
javnosti je jasno razvidno, kaksnemu tipu oz. kategoriji investitorjev so enote namenjene ter komu
se smejo trziti,

upravljalec je borzi predlozil pravila upravljanja AVS ter ponudbeni dokument ali prospekt AVS,
odstotek vseh izdanih enot AVS v javnosti, izracunan na enak nacin kot za izdajatelje delnic v Prvi
kotaciji, znasa najmanj 25%.

(2) Upravljavec javno zagotovi informacije o izpolnjevanju pogojev iz prvega odstavka tega Clena. Hkrati
upravljavec javno zagotovi vse druge informacije, kot jih zahtevajo za AVS oz. upravljavca relevantni
predpisi, vkljutno z Delegirano uredbo Komisije (EU) st. 231/2013 z dne 19. decembra 2012.
Upravljavec je dolzan informacije zagotoviti na enak nacin kot nadzorovane informacije v skladu s
tretjim poglavjem ZTFI-1 oz. na tak nacin objaviti mesto, kjer bodo te informacije vedno dostopne.

Uvrstitev delnic ID v trgovanje na borznem trgu
52, clen

(1) Za uvrstitev delnic ID v trgovanje na borznem trgu morajo biti izpolnjeni naslednji pogoji:

delnice ID je izdala investicijska druzba, ki je ustanovljena in posluje v skladu s poglaviem 2.4.
ZOAIS,

delnice so prosto prenosljive,

delnice so veljavno izdane in izpolnjeni so tudi pogoji za zanesljivo poravnavo poslov z njimi,
upravljavec je borzi predloZil potrjen prospekt v skladu z Uredbo (EU) 2017/1129 oz. izjavo o
uporabi izjeme v skladu s to Uredbo.

(2) Upravljavec javno zagotovi informacije o izpolnjevanju pogojev iz prvega odstavka tega ¢lena. Hkrati
upravljavec javno zagotovi vse druge informacije, kot jih zahtevajo za investicijsko druzbo oz.
upravljavca relevantni predpisi. Informacije se objavijo v skladu s tretjim poglaviem ZTFI-1.

Odlocanje o uvrstitvi, spremembi, ustavitvi in umiku enot AVS ter delnic ID
53, clen

(1) Za postopke uvrstitve, spremembe, ustavitve ter umika enot AVS ter delnic ID se smiselno uporabljajo
postopkovna pravila, kot veljajo za delnice v 3. poglavju Pravil.

(2) Alternativni vzajemni sklad ter Investicijsko druzbo vedno zastopa upravljavec.

(3) Poleg drugih razlogov za umik borza enote AVS oz. delnice ID umakne tudi v primeru zahteve upravljalca
brez obrazloZitve, pri Cemer se enote umaknejo iz trgovanja po izteku roka treh (3) mesecev od dneva
izdaje sklepa o umiku.
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5.4. DRUGI STRUKTURIRANI PRODUKTI

Uvrstitev drugih strukturiranih produktov v trgovanje na borznem trgu

54, clen
(1) Za uvrstitev strukturiranih produktov iz 3. — 5. tocke prvega odstavka 46. ¢lena Pravil (v nadaljevanju:

SP) v trgovanje na borznem trgu morajo biti izpolnjeni naslednji pogoji:
e za uvrstitev delnic, doloCeni v 8. ¢lenu Pravil;
e izdajatelj SP oziroma oseba, ki zahteva uvrstitev SP v trgovanje na borznem trgu, mora izpolniti
obveznosti:
e v zvezi s prospektom v skladu z 9. ¢lenom Pravil;
e do zacCetka trgovanja v skladu s 14. ¢lenom Pravil.

(2) V postopku uvrstitve SP v trgovanje na borznem trgu se smiselno uporabljajo dolocbe 12. in 14. ¢lena
ter tretji odstavek 26. in prvi odstavek 29. ¢lena Pravil.

Razkrivanje nadzorovanih in drugih informacij izdajateljev SP ter porocanje borzi

55, clen
(1) Obveznosti glede razkrivanja nadzorovanih in drugih informacij za izdajatelje SP oziroma osebo, ki je

zahtevala uvrstitev, ter obveznosti glede porocanja borzi predpisujejo ZTFI-1 in drugi zakoni ter
podzakonski predpisi.

(2) V zvezi s poroanjem borzi se glede SP smiselno uporabljajo dolocbe tretjega in Cetrtega odstavka 26.
Clena, prvega, tretjega, Cetrtega, petega, Sestega in sedmega odstavka 27. Clena, prvega odstavka 28.
Clena ter 29. ¢lena Pravil.

(3) Borza svoje Clane tekoCe seznanja z moznostmi dostopa do objavljenih nadzorovanih informacij v
skladu s 30. ¢lenom Pravil.

Spremembe, zacasna ustavitev trgovanja in umik SP

56. clen
(1) V postopku sprememb pri SP se uporabljajo dolocbe 3.3. poglavija Pravil, razen ¢e posamezna

sprememba pri SP zaradi lastnosti in pravne narave tega SP ni smiselna.

(2) V postopku zacasne ustavitve trgovanja s SP na borznem trgu se smiselno uporabljajo doloc¢be 3.5.
poglavja Pravil.

(3) Borza umakne SP iz trgovanja na borznem trgu:
e (e so podani razlogi za umik, doloceni v 1., 2., 4. in 5. tocCki prvega odstavka 34. ¢lena Pravil;
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e Ce prejme utemeljeno zahtevo osebe, ki je zahtevala uvrstitev, za umik SP iz trgovanja na borznem
trgu, pri cemer se SP umaknejo iz trgovanja po izteku roka treh (3) mesecev od dneva izdaje
sklepa o umiku;

e Ce je SP dolzniski vrednostni papir, ¢e so zapadle vse obveznosti, vsebovane v tem vrednostnem
papirju.

(4) V postopku umika SP iz trgovanja na borznem trgu se smiselno uporabljajo dolocbe 35., 37., 38. ¢lena
Pravil.

(5) Z dnem umika SP iz trgovanja na borznem trgu preneha veljati Pogodba o kotaciji.

Samostojno prenosljive pravice pri povecanjih osnovnega kapitala

57, clen
(1) Pri novih izdajah delnic izdajatelja, katerega delnice so Ze uvrScene v trgovanje na borznem trgu, se

lahko od dneva podelitve samostojno prenosljivih pravic, kot ga doloéi izdajatelj, do njihove zapadlosti,
v trgovanje na borznem trgu uvrstijo samostojno prenosljive pravice do nakupa novih delnic, ce te
pravice izpolnjujejo pogoje za uvrstitev v trgovanje na borznem trgu.

(2) V primeru izdaje pravic je izdajatelj o tem dolzan obvestiti borzo in vloZiti zahtevo za uvrstitev v
trgovanje na borznem trgu.

(3) Borza vsakokrat doloci natancen Cas kotiranja teh pravic.

(4) V zvezi s samostojno prenosljivimi pravicami se smiselno uporabljajo dolocbe Pravil, ki veljajo za
delnice.

5.a TRG TRAJNOSTNEGA FINANCIRANJA

Pogoji za uvrstitev na Trg trajnostnega financiranja
57.a clen

(1) Trg trajnostnega financiranja predstavljajo vsi financni instrumenti, ki izpolnjujejo osnovne pogoje za
uvrstitev finan¢nega instrumenta v ustrezni segment borznega trga, njihovi izdajatelji pa so se zavezali
k izpolnjevanju enega ali veC trajnostnih ciljev glede varovanja okolja, socialne pravicnosti in / ali
korporativnega upravljanja - ESG kriteriji ter jih je borza uvrstila na Trg trajnostnega financiranja (v
nadaljevanju: ESG instrument). ESG instrumenti se uvrstijo v posamezen segment borznega trga, zaradi
izpolnjevanja ESG kriterijev pa pridobijo dodatno oznako ESG instrumenta, kar jih hkrati uvrs¢a na Trg
trajnostnega financiranja.
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(2) Za uvrstitev financnega instrumenta na Trg trajnostnega financiranja morata izdajatelj in financni
instrument izpolnjevati naslednje pogoije in kriterije:
e Osnovni pogoj:
e financni instrument je ze uvrsen oziroma izpolnjuje pogoje za uvrstitev v ustrezni segment
borznega trg,
e  ESG kriteriji:
e izjava izdajatelja, s katero se izdajatelj zaveZe k izpolnjevanju enega ali vec trajnostnih ciljev
glede varovanja okolja, socialne pravi¢nosti in / ali korporativnega upravljanja (v nadaljevanju
ESG zaveze), ki jih borza podrobneje predpise v navodilih.

Postopek uvrstitve na Trg trajnostnega financiranja
57.b clen

(1) Postopek uvrstitve na Trg trajnostnega financiranja se zacne na zahtevo izdajatelja, ki jo izdajatelj vloZi
skupaj z zahtevo za uvrstitev (Ce gre za financni instrument, ki Se ni uvrscen na borzni trg), ali kot
samostojno zahtevo (Ce gre za financne instrumente, ki so Ze uvrsceni na borzni trg).

(2) Predpogoj za zacetek postopka uvrstitve na Trg trajnostnega financiranja je, da finan¢ni instrumenti
izpolnjujejo pogoje za uvrstitev na borzni trg, ki jih Pravila dolo¢ajo za posamezno vrsto financnega
instrumenta.

(3) Na podlagi zahteve izdajatelja iz prvega odstavka tega clena borza odloCi o uvrstitvi financnega
instrumenta na Trg trajnostnega financiranja, ¢e so izpolnjeni pogoiji in kriteriji iz drugega odstavka
57.a ¢lena Pravil.

(4) Borza lahko z navodili podrobneje predpiSe postopek uvrstitve na Trg trajnostnega financiranja.

Obveznosti in spremljanje izdajateljev in financnih instrumentov na Trgu trajnostnega financiranja
57.c clen
(1) Izdajatelji Trga trajnostnega financiranja so dolzni poleg osnovnih obveznosti razkrivanja informacij, ki
veljajo za posamezni segment financ¢nega instrumenta, razkrivati tudi informacije glede izpolnjevanja
danih trajnostnih zavez glede varovanja okolja, socialne pravicnosti in / ali korporativnega upravljanja
(ESG porocanje).

(2) Borza spremlja izpolnjevanje osnovnih obveznosti razkrivanja informacij izdajateljev, ki veljajo za
posamezni segment, v skladu z dolo¢bami Pravil, ki veljajo za posamezni segment borznega trga.

(3) Obveznosti razkrivanja in postopek spremljanja izdajateljev glede izpolnjevanja kriterijev in obveznosti
razkrivanja na Trgu zelenega financiranja borza podrobneje predpise v navodilih.
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Premestitev financnega instrumenta s Trga tranjnostnega financiranja
57.¢ clen
(1) Borza lahko premesti financni instrument s Trga trajnostnega financiranja, ce:

e prejme utemeljeno zahtevo izdajatelja,
e borza v postopku spremljanja izdajatelja ugotovi neizpolnjevanje obveznosti iz 2. tocke drugega
odstavka 57.a €lena Pravil.

(2) V primeru da borza v postopku spremljanja ugotovi, da izdajatelj ne izpolnjuje svojih obveznosti iz 2.
tocke prejsSnjega odstavka, lahko borza odloCi o premestitvi finan¢nega instrumenta s Trga trajnostnega
financiranja na enega izmed naslednjih nacinov:

¢ Ce financni instrument Se naprej izpolnjuje pogoje za uvrstitev v osnovni segment, ga borza
premesti na osnovni segment,

¢ Ce financni instrument ne izpolnjuje niti osnovnih pogojev za uvrstitev v osnovni segment, ga
borza umakne iz borznega trga.

(3) V posebnih okolis¢inah lahko borza odloci, da kljub ugotovljenem neizpolnjevaniju kriterijev iz prejSnjega
odstavka tega Clena, premestitve s Trga trajnostnega financiranja in uvrstitve na osnovni segment ne
izvede, v skladu s pogoji, ki jih podrobneje predpise v navodilih.

(4) Financni instrument se v primeru njegovega umika z borznega trga obenem avtomatic¢no odstrani tudi
s Trga trajnostnega financiranja.

Uporaba doloch Pravil za Trg trajnostnega financiranja
57.d clen
(1) V postopkih uvrstitve, zaCasne ustavitve, premestitve, spremembe Stevila in / ali lastnosti in umika na

Trgu trajnostnega financiranja se smiselno uporabljajo vse dolocbe Pravil in borznih splosnih aktov, ki
veljajo za osnovni segment, za katerega posamezni financni instrument izpolnjuje osnovne pogoje za
uvrstitev.

(2) Na Trgu trajnostnega financiranja smiselno veljajo vse dolocbe Pravil in borznih splosnih aktov glede
trgovanja in poravnave borznih poslov, ki veljajo za osnovni segment, za katerega posamezni financni
instrument izpolnjuje osnovne pogoje za uvrstitev.
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6.

VREDNOSTNI PAPIRJI IZDAJATELIEV DRZAV CLANIC IN TRETJIH
DRZAV TER POTRDILA O DEPONIRANJU VREDNOSTNIH PAPIRIEV

6.1. VREDNOSTNI PAPIRJI IZDAJATELIJEV DRUGIH DRZAV CLANIC IN TRETJIH DRZAV

1)

(2)

(3)

4

(5)

Posebna pravila za vrednostne papirje izdajatelje drugih drzav clanic in tretjih drzav

58. clen
V zvezi z uvrstitvijo, razvrstitvijo, premestitvijo, spremembami, zaasnimi ustavitvami trgovanja in

umikom vrednostnega papirja izdajateljev drugih drzav Clanic in izdajateljev tretjih drZzav se uporabljajo
dolocbe Pravil, ki urejajo posamezno vrsto vrednostnega papirja, razen Ce ni v tem poglavju Pravil
drugace doloceno.

V zvezi s pogoji za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na borzni trg se Steje, da je pogoj, da so
vrednostni papirji izdajateljev, ki nimajo sedeza v Republiki Sloveniji, veljavno izdani in izpolnjeni pogoji
za zanesljivo poravnavo poslov s temi vrednostnimi papiriji iz 4. tocke prvega odstavka 396. ¢lena ZTFI-
1, izpolnjen, ¢e so vrednostni papirji izdani bodisi kot nematerializirani vrednostni papirji, vpisani v
centralnem depoju, bodisi kot tiskani vrednostni papirji, ki so v zbirni hrambi v centralnem depoju, in
Ce so izpolnjeni pogoji za poravnavo borznih poslov s temi vrednostnimi papirji iz 448. ¢lena ZTFI-1.
Velja, da so pogoji za poravnavo borznih poslov iz 448. ¢lena ZTFI-1 izpolnjeni v primeru, da poravnalni
sistem, ki ga upravlja KDD, ali drug poravnalni sistem, ki ga v skladu z zakonom izbere borza, omogoca
poravnavo poslov s temi vrednostnimi papirji.

Za uvrstitev vrednostnih papirjev izdajateljev iz drugih drzav ¢lanic morajo biti izpolnjeni pogoiji, ki jih
dolocajo Pravila za uvrstitev posamezne vrste vrednostnega papirja, poleg tega pa mora oseba, ki
zahteva uvrstitev, ob vlozitvi zahteve za uvrstitev teh vrednostnih papirjev borzo obvestiti o tem:
o da je pravni poloZaj izdajatelja glede njegove ustanovitve in njegovega statusnega ustroja v
skladu predpisi drzave njegovega sedeza;
e katera je njegova mati¢na drzava Clanica oziroma drzava Clanica gostiteljica;
o ali so vrednostni papirji, za katere se zahteva uvrstitev v trgovanje na borznem trgu, ze uvrsceni
v trgovanje na drugem organiziranem trgu in naziv tega organiziranega trga.

Za uvrstitev vrednostnih papirjev izdajateljev tretjih drzav morajo biti izpolnjeni pogoji, ki jih dolocajo

Pravila za uvrstitev posamezne vrste vrednostnega papirja, poleg tega pa mora oseba, ki zahteva

uvrstitev, ob vloZzitvi zahteve za uvrstitev teh vrednostnih papirjev borzi sporociti:

e informacije iz 1. do 3. tocke tretjega odstavka tega Clena;

o katero je pooblasceno investicijsko podjetje, ki je v skladu s 110. ¢lenom ZTFI-1 pooblasceno za
vsa dejanja v zvezi z uvrstitvijo v trgovanje na borznem trgu, vklju¢no s sestavo in objavo prospekta.

Ce se vrednostni papirji, ki so Ze uvrceni v trgovanje na drugem borznem trgu v Republiki Sloveniji ali
drugem organiziranem trgu v drzavi Clanici, uvrstijo v trgovanje na borznem trgu na zahtevo osebe
brez soglasja izdajatelja, borza o tem obvesti izdajatelja.
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(6) Vrednostni papirji izdajateljev iz prvega odstavka tega clena se uvrstijo v segment borznega trga glede
na vrsto vrednostnega papirja.

Posebna pravila za razvrstitev delnic izdajateljev drugih drZav clanic in tretjih drzav v Prvo kotacijo
59, clen
(1) Za razvrstitev delnic izdajateljev iz drugih drzav Clanic in tretjih drzav v Prvo kotacijo morajo delnice in
njihovi izdajatelji izpolnjevati pogoje in kriterije iz 11. ¢lena Pravil. Poleg tega morajo izdajatelji objaviti
tudi veljavne dolocbe gospodarskega prava, ki se nanasajo na njih in obsegajo vsaj dolocbe, ki so
dolocene v navodilih.

(2) Pri razvrstitvi delnic izdajateljev iz drugih drzav Clanic in tretjih drzav v Prvo kotacijo borza presoja
predvsem naslednje kriterije:

o velikost razreda delnic, ki se uvrs¢a na borzni trg oziroma njegova kapitalizacija v drzavah
Clanicah - v primeru dvojne uvrstitve v drzavi Clanici in v tretji drzavi;

e odstotek delnic, s katerimi se trguje na borznem trgu, v primerjavi z delnicami, s katerimi se
trguje na maticnem reguliranem trgu;

e uvrstitev na drug regulirani trg;

e osnovna dejavnost izdajatelja.

Obvescanje izdajateljev iz drugih drzav clanic oziroma tretjih drzav

60. clen
Izdajatelji vrednostnih papirjev iz drugih drzav Clanic oziroma iz tretjih drzav morajo izpolnjevati

obveznosti obvescanja in porocanja v skladu s predpisi, ki veljajo za te izdajatelje oziroma v skladu z
obveznostmi, ki jih dolo¢ajo ZTFI-1 in drugi zakoni ter podzakonski predpisi, poleg tega pa tudi dodatne
obveznosti obvesc¢anja in poroc¢anja, ki jih dolocajo Pravila za posamezno vrsto vrednostnega papirja
oziroma za posamezni podsegment borznega trga delnic.

6.2. POTRDILA O DEPONIRANJU VREDNOSTNIH PAPIRIEV

Posebna pravila za potrdila o deponiranju vrednostnih papirjev
61. clen
(1) V zvezi z uvrstitvijo, razvrstitvijo, premestitvijo, spremembami, zacasnimi ustavitvami trgovanja in
umikom iz trgovanja potrdil o deponiranju vrednostnega papirja se uporabljajo dolocbe Pravil, ki urejajo
posamezno vrsto vrednostnega papirja, na katerega se potrdila o deponiranju nanasajo, razen ce ni v
tem poglavju Pravil drugace doloCeno.

(2) Potrdila o deponiranju vrednostnih papirjev se uvrstijo v segment borznega trga glede na vrsto
vrednostnega papirja, na katerega se ta potrdila nanasajo.
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(3) Zahtevo za razvrstitev in premestitev potrdil o deponiranju v zvezi z delnicami v ali iz Prve kotacije
lahko vloZi le izdajatelj delnic, na katere se ta potrdila nanasajo, oziroma izdajatelj potrdil o deponiranju.

Obveznosti razkrivanja informacij
62. clen
(1) Izdajatelji osnovnega vrednostnega papirja morajo izpolnjevati obveznosti razkrivanja informacij v
skladu s predpisi, ki veljajo za te izdajatelje oziroma v skladu z obveznostmi, ki jih dolo¢ajo ZTFI-1 in
drugi zakoni ter podzakonski predpisi, poleg tega pa tudi dodatne obveznosti razkrivanja in porocanija,
ki jih dolocajo Pravila za posamezno vrsto vrednostnega papirja oziroma za posamezni podsegment
borznega trga delnic.

(2) Obveznosti razkrivanja informacij lahko namesto izdajatelja osnovnega vrednostnega papirja izpolnjuje
oseba, ki je zahtevala uvrstitev potrdila o deponiranju vrednostnih papirjev na borzni trg.
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7. SPREMLIANJE IZDAJATELJEV VREDNOSTNIH PAPIRIEV

7.1. SPREMLIJANJE IZPOLNJEVANJA POGOJEV ZA TRGOVANJE NA BORZNEM TRGU

Obseg spremljanja izpolnjevanja pogojev za trgovanje na borznem trgu
63. clen
V zvezi z vrednostnimi papirji, uvrsenimi v trgovanje na borznem trgu, borza spremlja in preverja
izpolnjevanje pogojev za trgovanje na borznem trgu, in sicer zlasti:
e izpolnjevanje pogojev za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu, ki so za
posamezno vrsto vrednostnega papirja doloceni v 8., 40., 47., 51. in 54. ¢lenu Pravili;
o ali so podani razlogi za zacasno ustavitev trgovanja, ki so za posamezno vrsto vrednostnega
papirja doloceni v Pravilih;
e ali so podani razlogi za umik vrednostnega papirja iz trgovanja na borznem trgu, ki so za
posamezno vrsto vrednostnega papirja doloceni v Pravilih.

Zajem podatkov pri spremlijanju in preverjanju izpolnjevanja pogojev za trgovanje na borznem trgu
64. clen

Borza spremlja in preverja izpolnjevanje pogojev za trgovanje z vrednostnimi papirji na borznem trgu

iz 63. ¢lena Pravil, zlasti na slede¢ nacin:

e seznanitev z vsebino prejetih obvestil centralne klirinsko depotne druzbe v zvezi z izdajo
nematerializiranih vrednostnih papirjev v centralnem registru oziroma z vsebino primerljivih
dokumentov drugih centralnih depojev;

e primerjava evidenc in podatkov o Stevilu posameznih vrednostnih papirjev v trgovalnem sistemu
z evidencami in podatki o teh vrednostnih papirjih v centralnem registru;

e seznanitev z vsebino prejetih odlocb Agencije, ki lahko vplivajo na trgovanje z vrednostnimi papirii;

e preverjanje prejetih obvestil izdajateljev v zvezi z nameravanimi spremembami pogojev za
trgovanje oziroma preverjanje vlozenih zahtev za zacasno ustavitev trgovanja ali zahtev za umik
vrednostnih papirjev iz trgovanja;

e drugi ustrezni postopki, ki so potrebni za preverjanje ali vrednostni papirji izpolnjujejo pogoje za
trgovanje, ki se lahko dolocijo z navodili.

Ukrepi za preverjanje in zagotavijanje pogojev za trgovanje na borznem trgu
65. clen
(1) Ukrepi za preverjanje in zagotavljanje pogojev za trgovanje z vrednostnimi papirji na borznem trgu so
Zlasti:

e posredovanje poziva izdajatelju za pojasnitev razlogov in okoli¢in v zvezi z neizpolnjevanjem
pogojev za trgovanje, ali za predlozitev ustrezne zahteve za izvedbo doloCenega dejanja ali
ukrepa;

e izvedba ustreznega postopka spremembe pri posameznih vrednostnih papirjih v trgovalnem
sistemu oziroma uskladitev z evidencami in podatki v centralnem registru v skladu s 3.3. poglavijem
Pravil;
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e zacasna ustavitev trgovanja z vrednostnimi papirji v skladu s 3.5. poglavjem Pravil oziroma 43.,
50., 53. in 56. ¢lenom Pravil;

e umik vrednostnih papirjev iz trgovanja na borznem trgu v skladu s 3.6. poglavjem Pravil oziroma
44., 50., 53. in 56. ¢lenom Pravil;

e drugi ustrezni ukrepi, ki so potrebni za zagotovitev, da vrednostni papirji izpolnjujejo pogoje za
trgovanje, ki se lahko dolocijo z navodili.

(2) Ukrepe, ki so predpisani v prvem odstavku tega Clena, borza uresniCuje za vse vrste vrednostnih
papirjev, uvrséene v trgovanje na borznem trgu, razen v primeru, kadar posamezni ukrep zaradi
lastnosti in pravne narave posameznega vrednostnega papirja ni primeren oziroma ni smiseln.

(3) Steje se, da je poziv borze izdajatelju iz 1. tocke prvega odstavka tega ¢lena vroéen z dnem, ko je bil
posredovan na nacin, ki se predpise z navodili.

(4) Podrobnejsi nacin uresnicevanja ukrepov za preverjanje in zagotavljanje izpolnjevanja pogojev za
trgovanje z vrednostnimi papirji na borznem trgu se lahko predpise z navodili.

7.2. SPREMLIJANJE IZPOLNJEVANJA OBVEZNOSTI RAZKRIVANJA NADZOROVANIH
INFORMACII

Nacin uresnicevanja spremljanja in preverjanja izpolnjevanja obveznosti razkrivanja nadzorovanih
informacij
66. clen
(1) Spremljanje izdajateljev vrednostnih papirjev zaradi preverjanja izpolnjevanja obveznosti razkrivanja
nadzorovanih informacij, dolocenih v 3. poglavju ZTFI-1, Uredbi MAR ter v drugih predpisih, se
uresnicujejo predvsem na podlagi ocene tveganja za celotni borzni trg, pri kateri se upostevajo zlasti
nasledniji kriteriji:
e pretekle ugotovitve na podlagi postopkov preverjanja;
e spremembe predpisov v zvezi z dolznostmi objave nadzorovanih informacij;
e vrsta oziroma tip vrednostnega papirja;
e prometnost oziroma likvidnost posameznega vrednostnega papirja;
e razprSenost imetniStva med investitoriji;
e razvrstitev vrednostnega papirja v posamezen segment borznega trga;
e morebitne podrobnejSe usmeritve Agencije.

(2) Na podlagi ocene tveganja in kriterijev iz prvega odstavka tega clena se sprejme vsakokratni letni plan
preverjanja, ki se ga glede na morebitno spremenjeno oceno tveganja ustrezno prilagaja, Ce je to
potrebno zaradi spremenjenih okolis¢in na borznem trgu.

40 | Pravila borze



LIUBLJANSKA BORZA
LIUBLIANA Stock Exchange

Zajem podatkov pri spremlijanju in preverjanju izpolnjevanja obveznosti razkrivanja nadzorovanih
informacij
67. clen

Borza spremlja in preverja izpolnjevanje obveznosti razkrivanja nadzorovanih informacij zlasti na

podlagi:

e prejetih obvestil izdajateljev;

e dostopnih javnih objav izdajateljev;

e dostopnih pomembnih informacij v medijih;

e morebitnih opozoril investitorjev oziroma tretjih oseb;

¢ nadpovprecnih odstopanj pri trgovanju s posameznim vrednostnim papirjem.

Ukrepi za preverjanje izpolnjevanja obveznosti razkrivanja nadzorovanih informacij

68. clen
(1) Ukrepi za preverjanje izpolnjevanja obveznosti razkrivanja nadzorovanih informacij so zlasti:

e posredovanje poziva izdajatelju za pojasnitev razlogov in okolisCin v zvezi z neizpolnjevanjem
obveznosti glede objave nadzorovanih informacij;

o izdaja priporocila ali navodila izdajatelju z namenom zagotavljanja dobre prakse obvescanija,
skladno s Priporocili za obvesScanje;

e zaCasna ustavitev trgovanja na zahtevo izdajatelja, v primeru obstoja nevarnosti, da bi lahko prislo
do krsitev doloCb o obveznosti glede objave nadzorovanih informacij;

e v primeru prejema obvestila ali naznanila s strani tretjih oseb o sumu krsitev obveznosti objave
notranjih informacij, obvestilo Agenciji, kadar gre za odmik od dobre prakse porocanja o notranjih
informacijah, dolocene v Priporocilih obvesc¢anija;

e posredovanje poroCila Agenciji o ugotovljenem neizpolnjevanju obveznosti glede objave
nadzorovanih informacij izdajateljev.

(2) Borza pri izbiri, kateri ukrep oziroma vec ukrepov iz prvega odstavka tega ¢lena bo uporabila v zvezi s
posameznim izdajateljem, uposteva tudi:
e vrsto vrednostnega papirja, ki ga je izdal izdajatelj (npr. delnice, obveznice, itd.);
¢ vrsto nadzorovane informacije (npr. letno in polletno porocilo, informacije o pomembnih delezih,
druge nadzorovane informacije, notranje informacije, itd.);
¢ izdelano oceno tveganja za celotni borzni trg iz 66. Clena Pravil.

(3) Dodatni ukrepi za preverjanje izpolnjevanja obveznosti razkrivanja nadzorovanih informacij se lahko
izvajajo tudi na zahtevo ali priporoCilo Agencije.

(4) Podrobnejsi nacin uresni¢evanja ukrepov za preverjanje izpolnjevanja obveznosti razkrivanja
nadzorovanih informacij se lahko predpiSe z navodili.
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Izieme glede preverjanja izpolnjevanja obveznosti razkrivanja nadzorovanih informacij
69. clen
Dolocbe tega poglavja Pravil se ne uporabljajo, v primeru da veljajo izieme od obveznosti razkrivanja
nadzorovanih informacij v skladu z ZTFI-1, Uredbo MAR in drugimi predpisi.

8. BORZNI CLANI IN BORZNI TRGOVALCI

8.1. BORZNI CLANI
8.1.1. POGOJI ZA SPREJEMV éLANSTVO NA BORZI

Osebe, ki lahko postanejo borzni clani

70. clen
(1) Borzni clani so lahko borznoposredniske druzbe, investicijska podjetja, banke ali posebne finan¢ne
institucije iz prvega odstavka 411. ¢lena ZTFI-1.

(2) Borzni ¢lan lahko postane tudi druga oseba, ki izpolnjuje pogoje iz drugega odstavka 411. ¢lena ZTFI-
1 in posebne pogoje iz 70. a Clena teh Pravil.

(3) Borzni ¢lan lahko postaneta tudi Republika Slovenija in Banka Slovenije.

Posebni pogoji za druge clane
70. a clen
(1) Druga oseba iz drugega odstavka 70. clena Pravil mora poleg splosnih pogojev za Clanstvo v skladu s
temi Pravili, izpolnjevati tudi naslednje posebne pogoje iz drugega odstavka 411. ¢lena ZTFI-1 glede:
e ugleda in dobrega imena:

o ustanovitev te druzbe in njen statusni ustroj je v skladu s predpisi drzave njenega sedeza;

e gre za finan¢no institucijo, ki je v drZavi svojega sedeza ali v drugi drzavi, razen v Republiki
Sloveniji, upravi¢ena opravljati storitve, ki so smiselno enake investicijskim storitvam in
poslom iz 2., 3., ali 4. tocke prvega odstavka 11. ¢lena ZTFI-1 in ima za to ustrezno dovoljenje
pristojnega nadzornega organa;

e zoper druzbo in njene zakonite zastopnike ni bila izre¢ena kazenska sankcija oziroma drug
ukrep, ki bi jim prepovedoval opravljanje dejavnosti ali kako drugace vplival na njihov ugled
in dobro ime,

e zoper druzbo ni bil zacet noben postopek zaradi insolventnosti,

o ustreznih trgovalnih izkusenj in sposobnosti:

e neprekinjeno posluje najman;j tri leta;
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e osebe, ki jih bo pooblastila za opravljanje nalog borznega trgovalca, smiselno izpolnjujejo
pogoje, doloCene s predpisi drzave sedeza druzbe, za opravljanje poslov borznega
posrednika;

e drugih pogojev:

e ima vzpostavljene trdne in zanesljive mehanizme ter tehnicne pogoje za zagotavljanje
podatkov borzi za potrebe porocanja v skladu s 26. ¢lenom Uredbe MIFIR, kot tudi za
izpolnjevanje drugih obveznosti, ki jih ¢lanu oziroma borzi nalaga zavezujoca zakonodaja in
izvirajo iz njegovega Clanstva na borzi;

e zagotovljena mora biti moznost borze za izvajanje ucinkovitega odkrivanja in preprecevanja
ravnanj, ki imajo znacilnosti zlorabe trga.

Tehnicni pogoji
71. clen
(2) Borzni ¢lan mora imeti informacijski sistem, ki z ustrezno povezavo omogoca uporabo borznega
trgovalnega sistema. Dostop do trgovalnega sistema je omogocen bodisi preko trgovalne postaje bodisi
preko ustreznega elektronskega vmesnika.

(3) Borznemu clanu se na njegovo zahtevo dodelijo sistemski identifikacijski elementi, ki njegovemu
informacijskemu sistemu omogocajo enoli¢no identifikacijo pri dostopu do trgovalnega sistema,
izvajanje operacij v trgovalnem sistemu in dostopu do podatkov, do katerih ima borzni ¢lan pravico
dostopa. Uporaba sistemskih identifikacijskih elementov je dovoljena samo pri borzi registriranemu
nacinu dostopa borznega clana.

(4) Borzni ¢lan mora s svojim informacijskim sistemom in notranjo organizacijo poslovanja, vzpostaviti in
zagotavljati:

e mehanizme za kontrolo cene, obsega in vrednosti naroCil, uporabo sistema kontrol pred
trgovanjem ter dejavnosti trgovanja ¢lanov po trgovanju, v primeru da so predpisane;

e preizkusanje tehni¢ne in funkcionalne skladnosti svojih trgovalnih sistemov;

e politiko uporab mehanizma za izklop v sili;

e notranje akte z jasno opredeljenimi pogoji za zagotavljanje neposrednega dostopa stranke do
borznega trga, ki v minimalnem obsegu zajemajo vsaj pogoje dolocene v 22. ¢lenu Delegirane
Uredbe Komisije (EU) 2017/589.

(5) Borzni ¢lan mora zagotoviti in sprotno zagotavljati, da njegov informacijski sistem pri uporabi trgovalne
postaje ali elektronskih vmesnikov izpolnjuje pogoje ter druge zahteve, ki se predpiSejo z navodili.

Kadrovski pogoji
72. clen
(1) Borzni ¢lan mora imeti pooblas¢eno najmanj eno osebo, ki na podlagi zaposlitve ali na kaksni drugi
pravni podlagi opravlja naloge borznega trgovalca.

(2) Borzni ¢lan mora ves Cas Clanstva na borzi skrbeti za ustrezno strokovno usposobljenost borznih
trgovalcev v skladu s Pravili in navodili. Z navodili se predpiSe obrazec za pooblascanje borznih
trgovalcev.
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Borzni ¢lan mora za kljucne osebe, ki vodijo delo v oddelkih pri borznih clanih, kjer poteka upravljanje
narodil ali upravljanje informacijskih sistemov v zvezi s trgovanjem, preveriti, da imajo ustrezna znanja
in ves¢ine iz relevantnih podrocij v zvezi z upravljanjem z naroCili, z obvladovanjem delovnih in
informacijskih procesov ter sistema notranjih kontrol, ipd.

V kolikor bi Zelel borzni ¢lan sam, neposredno v trgovalnem sistemu dodeljevati svojim pooblas¢enim
uporabnikom in elektronskim vmesnikom identifikacijske elemente in nivo pravic uporabe trgovalnega
sistema, mora pooblastiti oziroma doloCiti najmanj eno osebo, ki opravlja naloge skrbnika uporabnikov
trgovalnega sistema pri borznem ¢lanu. V nasprotnem primeru dodeljevanje pravic uporabe trgovalnega
sistema izvaja borza v imenu borznega ¢lana in pooblastilo skrbnika s strani borznega ¢lana ni potrebno.
Z navodili se predpiSejo obrazec za pooblascanje skrbnikov, metodologija dolocanja identifikacijskih
elementov in nacin dodeljevanja pravic uporabe trgovalnega sistema.

Pogoji v zvezi s poravnavo borznih poslov

73. clen
Borzni ¢lan mora zagotoviti poravnavo borznih poslov na enega izmed naslednjih nacinov:

e s Clanstvom v poravnalnem sistemu, pri katerem opravlja poravnavo iz sklenjenih borznih poslov;
e s pogodbo s poravnalnim ¢lanom, prek katerega bo zagotovljena poravnava iz sklenjenih borznih
poslov za racun tega borznega Clana.

V primeru iz 2. tocke prvega odstavka tega ¢lena mora borzni ¢lan pri trgovanju dosledno upostevati
pravilo o uporabi racunov iz 118. ¢lena teh Pravil.

Postopek sprejema v clanstvo
74. clen
Borza odloCa o sprejemu v Clanstvo na podlagi vloZene zahteve. Zahteva za sprejem v clanstvo je
sestavljena iz izpolnjenega in podpisanega obrazca za sprejem v Clanstvo ter iz Pogodbe o Clanstvu.
Vsebina zahteve za sprejem v Clanstvo se predpise z navodili.
Za postopek sprejema v Clanstvo na borzi se uporabljajo dolocbe 12. poglavja teh Pravil, e ni v tem

poglavju drugace predpisano.

Ce je izpolnjen pogoj za sprejem v &lanstvo iz 70. ¢lena Pravil:

e borza podpise Pogodbo o Clanstvu, katera je bila del zahteve za sprejem v Clanstvo;

e borza izda sklep o sprejemu v Clanstvo, s katerim je borznemu ¢lanu omogocen dostop do vseh
trgov borze.

Borza zavrne zahtevo za sprejem v ¢lanstvo, ¢e ni izpolnjen pogoj iz 70. ¢lena Pravil.

Borza o sprejemu borznega ¢lana v ¢lanstvo na borzi obvesti borzne Clane, javnost in Agencijo.
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Pogoji za vkijucitev borznega clana v trgovanje

75. clen
(1) Borzni ¢lan mora najkasneje v roku treh mesecev od sklenitve Pogodbe o Clanstvu, s katero je bil borzni

¢lan sprejet v Clanstvo na borzi, izpolniti naslednje pogoje za vkljucitev v trgovanje:

e zagotoviti dostop do trgovalnega sistema iz prvega odstavka 71. Clena Pravil s predlozitvijo
ustreznega dokazila o zagotovljenem dostopu do borznega trgovalnega sistema;

e zagotoviti izpolnjevanje pogojev iz tretjega in Cetrtega odstavka 71. Clena;

e  zagotoviti minimalne kadrovske pogoje iz 72. ¢lena Pravil, tako da predloZi ustrezno pooblastilo za
vsaj enega borznega trgovalca v skladu s Pravili in navodili;

o predloziti dokazilo o zagotovitvi poravnave iz sklenjenih borznih poslov, v skladu s prvim
odstavkom 73. clena teh Pravil;

o predloziti dokazilo o placilu letne ¢lanarine v skladu s Cenikom.

(2) Borza pred izdajo sklepa o vkljucitvi borznega ¢lana v trgovanje izvede oceno potrebne skrbnosti
novega Clana, v kateri preveri predvsem izpolnjevanje pogojev iz tretjega in Cetrtega odstavka 71. Clena
Pravil.

Postopek vkijucitve borznega clana v trgovanje

76. clen
(1) Po izpolnitvi pogojev iz 75. ¢lena teh Pravil borza izda sklep o vkljucitvi borznega ¢lana v trgovanje.

(2) Z dnem ucinkovanja sklepa o vkljucitvi borznega ¢lana v trgovanje borzni ¢lan pridobi pravico do
dostopa do vseh trgov borze in pravico do sklepanja poslov na vseh trgih borze ter se mu v skladu s
prvim odstavkom 106. ¢lena teh Pravil dodeli status »aktivenx.

(3) Pravice in obveznosti borznih ¢lanov in borznih trgovalcev, dolocene v teh Pravilih, se nanasajo na vse
trge borze.

(4) Borza o vkljucitvi borznega Clana v trgovanje obvesti borzne Clane, javnost in Agencijo.

Postopek ponovne vkijucitve borznega clana v trgovanje
76.a clen

(1) Po preklicu ukrepa izkljucitve iz trgovanja iz petega odstavka 84. ¢lena Pravil, poravnalni ¢lan ponovno
vkljuéi v trgovanje borznega Clana, za katerega opravlja poravnavo. Postopek v zvezi s ponovno
vkljucitvijo v trgovanje neporavnalnega ¢lana se podrobneje predpiSe z navodili.

(2) Po prenehanju razloga iz prvega ali drugega odstavka 84. Clena Pravil, zaradi katerega je bil borzni ¢lan
izklju€en iz trgovanja, borza v skladu s Pravili borznega ¢lana ponovno vkljuci v trgovanje.
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Odobritev pravice za zagotavijanje neposrednega dostopa strankam do vseh trgov borze

J7. clen

Borza v okviru postopka, ki je podrobneje dolocen z navodili, odobri pravico borznemu ¢lanu za
zagotavljanje neposrednega dostopa stranki do vseh trgov borze, v kolikor gre za borznega clana iz
prvega odstavka 70. ¢lena Pravil in v kolikor gre za stranko, ki izpolnjuje minimalne standarde in merila
glede primernosti kot je podrobneje dolo¢eno v navodilih.

8.1.2. PRAVICE IN DOLZNOSTI BORZNIH CLANOV

Pravice borznih clanov
78. clen

(1) Borzni ¢lani imajo naslednje pravice:

imeti zagotovljen ustrezen dostop do trgovalnega sistema;

imeti zagotovljen ustrezen dostop do porocil s podatki, ki povzemajo dnevno trgovanije;
uporabljati trgovalni sistem in prek njega sklepati borzne posle;

socasno dobiti informacije, ki jih borza posreduje borznim ¢lanom in ki bi lahko vplivale na
trgovanje;

biti seznanjeni z moznostmi dostopa do nadzorovanih informacij;

dobivati informacije o uvrstitvi v trgovanje oziroma umiku financnih instrumentov iz trgovanja na
borznem trgu;

dobivati informacije o ustavitvah in sprostitvah trgovanja z vrednostnim papirjem;
dobivati informacije o sprejemu osebe v ¢lanstvo na borzi oziroma prenehanju poloZaja
borznega Clana;

dajati borzi predloge, pobude in pripombe v zvezi s trgovanjem na borzi;

sodelovati pri organiziranih oblikah izobraZevanja, ki jih organizira borza;

zagotavljati svojim strankam neposredni dostop do vseh trgov borze.

(2) Borzni ¢lani svoje pravice do obveScenosti uresniCujejo preko dostopa do trgovalnega sistema, obvestil
borze ¢lanom ali pa preko obvestil za javnost na SEOnetu.

Dolznosti borznih clanov
79. clen

(1) Borzni ¢lani imajo naslednje dolznosti:

pri trgovanju na borznem trgu morajo ravnati v skladu s Pravili, navodili borze in smernicami
ESMA;
ves Cas trajanja poloZaja borznega ¢lana skrbeti, da redno izpolnjujejo organizacijske, tehnicne in
kadrovske pogoje ter pogoje v zvezi s poravnavo, kot so predpisani s temi Pravili, ¢lani iz drugega
odstavka 70. ¢lena Pravil pa tudi posebne pogoje iz 70. a ¢lena Pravil;
borzo morajo nemudoma obvestiti o placilni nesposobnosti (insolventnosti), prisilni poravnavi in o
zaCetku stecajnega oziroma likvidacijskega postopka ter o vseh drugih dogodkih, ki vplivajo
oziroma bi lahko vplivali na njihovo financ¢no stanje in poslovanije;
borzo morajo obvestiti o zdruZitvi, delitvi ali drugem statusnem preoblikovanju ter spremembi
dejavnosti;
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borzo morajo obvestiti o koncanih postopkih pred Agencijo oziroma drugim pristojnim nadzornim
organom, glede ukrepov zoper borznega ¢lana ali njihovih borznih trgovalcev, v zvezi z ravnaniji
na borznem trgu;

varovati morajo sistemske identifikacijske in uporabniske elemente za dostop do trgovalnega
sistema;

pred namestitvijo ali znatno posodobitvijo trgovalnega sistema morajo borzo obvestiti, da so
opravili teste skladnosti njihovih sistemov z novo verzijo trgovalnega sistema;

poslovne ure, s katerimi belezijo datume in Case, ki jih uporabljajo za poroCanje posameznih
dejstev, ki jih zahtevajo predpisi, morajo imeti usklajene s ¢asom v trgovalnem sistemu borze;
na zahtevo borze morajo omogociti izredni revizijski pregled informacijskega sistema v delu, ki se
nanaSa na uporabo elektronskih vmesnikov in njihovo povezavo z informacijskim sistemom
borznega clana;

placevati morajo ¢lanarino in druge pristojbine v skladu s Cenikom;

redno morajo izpolnjevati obveznosti porocanja o izpolnjevanju pogojev za Clanstvo v skladu z
navodili;

borzo morajo obvestiti o vseh drugih okolis¢inah, ki jim onemogocajo ali bi jim lahko onemogocile
izpolnjevanje njihovih bistvenih obveznosti;

biti sposobni kadarkoli uporabiti mehanizem izklopa v sili v skladu s politiko o uporabi le tega;
borzo morajo nemudoma obvestiti o ukrepu izkljucitve iz trgovanja neporavnalnega clana iz petega
odstavka 84. ¢lena Pravil in ukrepu njegove ponovne vkljucitve v trgovanje iz drugega odstavka
76. Clena Pravil.

primeru zagotavljanja neposrednega dostopa stranke do vseh trgov borze imajo borzni Clani

naslednje dolznosti:

borzo morajo nemudoma obvestiti in posredovati ustrezno pooblastilo ali preklic poablastila glede
nudenja neposrednega dostopa stranke do borznega trga;

svoji stranki lahko dodelijo neposredni dostop stranke do trgov borze le v kolikor ta izpolnjuje
minimalne standarde in merila glede primernosti, kot je podrobneje doloceno v navodilih;

svoji stranki lahko dodelijo neposredni dostop stranke do vseh trgov borze le preko locenih
identifikacijskih elementov, kot je to podrobneje doloceno v navodilih;

ohranjajo celotno odgovornost za narocila oz. trgovanje, ki se izvaja preko neposrednega dostopa
stranke do trgov borze;

morajo s potrebno skrbnostjo obravnavati stranke, ki jim zagotavljajo neposredni dostop stranke
do trgov borze;

morajo redno izvajati ustrezne kontrole nad omogocanjem neposrednega dostopa stranke do
trgov borze, kot je to podrobneje doloceno v navodilih.

(3) V primeru uporabe funkcionalnosti za algoritemsko trgovanje imajo borzni ¢lani naslednje dolznosti:

borzo morajo nemudoma obvestiti in posredovati ustrezno pooblastilo ali preklic pooblastila za
vzpostavitev funkcionalnosti za algoritemsko trgovanje;

delovanje funkcionalnosti za algoritemsko trgovanje ustrezno preizkusiti v simulacijskem okolju
trgovalnega sistema, in sicer na nacin, ki ga dolocata Clena 9 in 10 Delegirane uredbe Komisije
(EU) 2017/584;

borzi potrditi, da je bilo delovanje funkcionalnosti za algoritemsko trgovanje uspesno preizkuseno
in pojasniti uporabljena sredstva za navedeno preizkusanje.
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(4) Borzni ¢lani so dolzni borzi porocati naslednje podatke o narocilih:
e podatek o identifikaciji osebe, ki je oddala narocilo;
e identifikacijsko kodo stranke;
¢ koda investicijskega odlocevalca;
e koda investicijskega izvrsitelja.

(5) Borzni ¢lani imajo dolZznost samostojno porocati podatke o sklenjenih poslih na nacin, kot ga doloca
Clen 26 Uredbe MIFIR. O poslih, ki jih na borznem trgu sklenejo Clani iz drugega odstavka 70. clena
Pravil, poroca borza.

(6) Borzni ¢lani, njihovi borzni trgovalci in zaposleni so dolzni kot zaupne varovati vse podatke, ki so z
navodili predpisani kot zaupni ali kot poslovna skrivnost.

(7) Za zlorabe sistemskih identifikacijskin elementov je v razmerju do borze odgovoren borzni Clani. V
primeru zlorabe identifikacijskih elementov borza preklice identifikacijske elemente nemudoma po
prejemu obvestila o zlorabi. Preklic identifikacijskih elementov ne vpliva na veljavnost borznih poslov,
ki so bili sklenjeni do preklica.

(8) Borzni ¢lan je odgovoren za vse sklenjene posle in za upravljanje z narocili izvedeno pod njegovo kodo,
kar vkljuCuje tudi sporocila in naroCila podana preko neposrednega dostopa do borznega trga, ter za
zagotavljanje ustreznih sistemov in u¢inkovitega nadzora nad neposrednim dostopom.

8.1.3. IZKLJUCITEV IZ TRGOVANJA NA BORZI IN PRENEHANJE POLOZAJA BORZNEGA CLANA

Izkljucitev iz trgovanja
80. clen
(1) Borza mora borznega ¢lana izkljuciti iz trgovanja na borzi:

e nemudoma, ko je obveSCena, da je podan razlog iz prvega odstavka 81. Clena teh Pravil;

e nemudoma, ko je obveScena, da je borznemu ¢lanu Agencija, Banka Slovenije oziroma pristojni
nadzorni organ drzave Clanice ali tuje drzave tega borznega ¢lana izrekel ukrep zaCasne prepovedi
opravljanja investicijskih storitev;

e nemudoma, ko je obvescena s strani poravnalnega clana ali upravljavca poravnalnega sistema,
da borzni ¢lan ne izpolnjuje obveznosti iz poravnave;

¢ nemudoma, ko je obvesCena, da je nad borznim ¢lanom zacet postopek insolventnosti;

e nemudoma, ko ugotovi, da ¢lan iz drugega odstavka 70. ¢lena Pravil ne zagotavlja borzi vseh
podatkov za potrebe porocanja v skladu s 26. ¢lenom Uredbe MiFIR;

¢ (e je to potrebno za zagotovitev postenega in urejenega trgovanja na borznem trgu.

(2) Borza lahko borznega ¢lana izkljuci iz trgovanja na borzi:
e (e borzni ¢lan predlozi borzi utemeljeno zahtevo za izkljucitev iz trgovanja;
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e (e obstajajo okolis¢ine, na podlagi katerih se utemeljeno sumi, da borzni ¢lan huje krsi Pravila ali
druge akte borze;

e Ce je razlog iz 2. tocke drugega odstavka 82. clena teh Pravil podan enkrat v neprekinjenem
obdobju Sestih mesecev;

e (e je podan razlog iz 3. tocke drugega odstavka 82. clena teh Pravil;

e e borzni ¢lan ne izpolnjuje kadrovskih pogojev iz 72. ¢lena Pravil;

e Ce borzni ¢lan ne izpolnjuje tehni¢nih pogojev iz 71. ¢lena Pravil;

e Ce obstaja utemeljen sum, da borzni ¢lan pri enem ali ve€ vrednostnih papirjih povzroca neurejene
trgovalne razmere s preseganjem mejnih vrednosti razmerij iz tretjega odstavka 135. ¢lena Pravil
in borzni ¢lan po pozivu s strani borze ne pojasni razlogov za ugotovljeno preseganje mejnih
vrednosti;

e (e borzni ¢lan ne poroca borzi relevantnih podatkov iz 79. ¢lena Pravil na ustrezen nacin.

(3) V casu trajanja ukrepa izkljucitve iz trgovanja, borzni ¢lan ohrani status borznega ¢lana in je zavezan
izpolnjevati obveznosti, ki izhajajo iz statusa borznega ¢lana, vendar ne more uresniCevati pravic, ki
izhajajo iz statusa borznega ¢lana.

(4) Izkljucitev iz trgovanja traja do prenehanja razloga, zaradi katerega je bil borzni clan izkljucen iz
trgovanja in do ponovne vkljucitve v trgovanje s strani borze, oziroma dokler ni na podlagi izkljucitve
iz trgovanja izrecen ukrep izkljucitve borznega ¢lana iz ¢lanstva na borzi.

(5) Poravnalni ¢lan lahko nemudoma samostojno izkljudi iz trgovanja na borzi neporavnalnega €lana, za
katerega izvaja poravnavo, Ce slednji ne izpolnjuje obveznosti iz poravnave oziroma drugih
dogovorjenih trgovalnih pogojev iz pogodbe iz 2. tocke prvega odstavka 73. clena Pravil. Izkljucitev iz
trgovanija traja vse dokler poravnalni ¢lan ne preklice izkljucitve iz trgovanja, oziroma dokler ni v skladu
s prejSnjim odstavkom tega clena Pravil neporavnalnemu clanu izreCen ukrep izkljucitve iz ¢lanstva na
borzi. Postopek v zvezi z izkljucitvijo iz trgovanja neporavnalnega ¢lana se podrobneje predpiSe z
navodili.

(6) Odlocitev borze o izkljucitvi borznega clana iz trgovanja v skladu s tem poglaviem ucinkuje na vseh
trgih borze.

Nacin prenehanja poloZaja borznega clana
81. clen
(1) Borznemu clanu preneha polozaj ¢lana borze na podlagi:
e izkljucitve ali
e izstopa s pisno izjavo.

(2) V primeru prenehanja polozaja borznega ¢lana prenehajo veljati vsa pooblastila tega borznega ¢lana
(pravica do dostopa do trgovalnega sistema preko elektronskih vmesnikov, pooblastila za delo na
trgovalnem sistemu borznih trgovalcev, neposredni dostop stranke, ¢e ima ¢lan omogocenega, idr.).
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(3) Odlocitev borze o prenehanju polozaja borznega ¢lana v skladu s tem poglaviem ucinkuje na vseh trgih
borze.

Izkljucitev borznega clana iz clanstva na borzi
82. clen
(1) Borza mora izkljuciti borznega ¢lana iz ¢lanstva na borzi, ¢e borzni ¢lan zaradi odvzema ali prenehanja
dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov ali zaradi drugih razlogov izgubi polozaj osebe
iz prvega odstavka 70. ¢lena teh Pravil, v zvezi s katerim je pridobil polozaj borznega clana.

(2) Borza lahko izklju¢i borznega clana iz ¢lanstva na borzi, Ce:

e borzni ¢lan v postavljenem roku ne izpolni obveznosti iz 75. ¢lena Pravil;

e borzni ¢lan ne izpolnjuje svojih pogodbenih obveznosti do borze in je ta razlog podan dvakrat v
neprekinjenem obdobju Sestih mesecev;

e borzni ¢lan ne obvesti borze o dogodkih oziroma okolis¢inah, ki jih dolocajo Pravila in navodila in
je razlog podan dvakrat zapored;

e borzni ¢lan huje krSi Pravila;

¢ je to potrebno za zagotovitev poStenega in urejenega trgovanja na borznem trgu;

e je borzni ¢lan nepretrgoma izkljucen iz trgovanja vec kot Sest (6) mesecev;

e (e borzni ¢lan iz drugega odstavka 70. ¢lena Pravil ne izpolnjuje vseh posebnih pogojev iz 70. a
¢lena Pravil.

(3) Oseba, ki je bila izkljucena iz clanstva na borzi, dve (2) leti po prenehanju polozaja borznega clana ne
more vloZiti zahteve za sprejem v ¢lanstvo na borzi. V primeru ponovne zahteve za sprejem v clanstvo
na borzi, lahko borza zahtevo zavrne, ¢e bi bilo s sprejemom te osebe v ¢lanstvo ogrozeno posteno in
urejeno trgovanje na borznem trgu.

Obveznosti borznega clana pri izkljucitvi ali izstopu iz clanstva na borzi
83. clen
Ce je borzni ¢lan izkljucen iz ¢lanstva ali je podal pisno izjavo o izstopu, mora izpolniti vse obveznosti v

razmerju do borze.

Prenehanje poloZaja borznega clana oziroma prenehanje pogodbenega razmerja
84. clen
(1) Borznemu clanu poloZaj borznega ¢lana preneha z dnem, ki ga borza doloci s sklepom.

(2) Datum prenehanja poloZaja borznega ¢lana doloci uprava v sklepu o izkljucitvi ali v sklepu o prenehanju
Clanstva. V primeru izstopa s pisno izjavo, borznemu ¢lanu preneha polozaj borznega ¢lana najprej v
roku 30 dni odkar borza prejme popolno zahtevo borznega ¢lana za prenehanje Clanstva, ki se vloZi na
obrazcu, ki se predpise z navodili. Z dnem prenehanja polozaja borznega ¢lana preneha veljati tudi
Pogodba o Clanstvu.
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8.2. VZDRZEVALCI LIKVIDNOSTI

Opredelitev pojma in sprejem vzdrzevalcev likvidnosti
85. clen
(1) Vzdrzevalci likvidnosti zagotavljajo likvidnost dolo¢enega vrednostnega papirja z obveznim dnevnim
zagotavljanjem omejenih narocil za nakup in prodajo na trgu ter sklepanjem poslov na podlagi teh
narocil v svojem imenu in za svoj racun.

(2) Borza lahko posameznim borznim clanom glede na izpolnjevanje predpisanih pogojev podeli status
vzdrzevalca likvidnosti za enega ali veC vrednostnih papirjev na dolo¢enem segmentu organiziranega
trga.

(3) Borza ne omejuje, da izvajanje vzdrzevanja likvidnosti za dolo¢en vrednostni papir izvaja vec
vzdrzevalcev likvidnosti hkrati.

(4) V kolikor borzni ¢lan za dolocen vrednostni papir pri vzdrzevanju likvidnosti izpolnjuje kriterije iz 1.
¢lena Delegirane uredbe komisije (EU) 2017/578, mora o tem nemudoma obvestiti borzo in zaprositi
za podelitev statusa vzdrzevalca likvidnosti, tako da v pisni zahtevi natan¢no navede, na katere
vrednostne papirje se zahteva nanasa.

(5) Borzni ¢lan pridobi status vzdrzevalca likvidnosti za enega ali vec¢ vrednostnih papirjev, ¢e izpolnjuje
kriterije, ki se predpiSejo z navodili, s tem ko:
¢ podpiSe z borzo Pogodbo o izvrSevanju obveznosti vzdrzevalca likvidnosti;
e borza izda sklep o dodelitvi statusa vzdrzevalca likvidnosti.

(6) V pogodbi o izvrSevanju obveznosti vzdrzevalca likvidnosti se dolocijo:
e obveznosti vzdrzevalca likvidnosti glede zagotavljanja likvidnosti in Ce je to primerno, druge
obveznosti, ki izhajajo iz 2. tocke prvega odstavka 374. Clena ZTFI-1;
e spodbude v obliki popustov ali drugih ugodnosti, ki jih prejme vzdrZzevalec likvidnosti za
zagotavljanje stalne likvidnosti in, Ce je to primerno, druge pravice, ki izhajajo iz 2. toCke prvega
odstavka 374. Clena ZTFI-1.

(7) Seznam vzdrzevalcev likvidnosti in vrednostne papirje, za katere izvajajo vzdrzevanje likvidnosti, borza
objavi na svoji spletni strani.

(8) Borza obvesti Agencijo o vsebini sklenjenih pogodb z vzdrzevalci likvidnosti.

(9) Podrobnejsi postopek podeljevanja statusa vzdrzevalca likvidnosti in zahtev vzdrzevanja likvidnosti se
predpise z navodili.
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DolZnosti in pravice vzdrZevalcev likvidnosti
86. clen
(1) Vzdrzevalci likvidnosti so dolzni sproti dnevno zagotavljati omejena narocCila za nakup in prodajo na
borznem trgu ter sklepati posle na podlagi teh narocil v skladu s temi Pravili in na podlagi zahtev, ki se
predpisejo z navodili.

(2) Vzdrzevalcem likvidnosti, ki izpolnijo dolocene kriterije uspesnosti, borza dodeli posebne ugodnosti.

(3) Podrobnejse zahteve za vzdrzevalce likvidnosti, kriteriji uspesnosti ter njihove ugodnosti se predpisejo
z navodili. Pri tem se lahko upostevajo zlasti naslednji dejavniki:
e vrsta vrednostnega papirja,
¢ maksimalna razlika med tec¢ajem narocila za nakup in te¢ajem narocila za prodajo,
¢ minimalna koli¢ina obvezne ponudbene strani in strani povprasevanja,
e minimalni ¢as ohranjanja narocil na trgu,
e soglasje izdajatelja.

Prenehanje statusa vzdrzevalca likvidnosti
87. dlen
(1) Vzdrzevalec likvidnosti lahko odstopi od tega statusa v celoti ali le za doloCen vrednostni papir na
podlagi pisne odpovedi. Po tem, ko borza prejme njegovo pisno odpoved, vzdrzevalec likvidnosti v roku,
predpisanem v navodilih, ni ve¢ dolzan opravljati svojih obveznosti kot vzdrzevalec likvidnosti.

(2) Borza lahko odvzame status vzdrzevalca likvidnosti borznemu clanu, ki ne izpolnjuje svojih obveznosti
kot vzdrzevalec likvidnosti.

8.3. BORZNI TRGOVALCI IN ELEKTRONSKI VMESNIKI

8.3.1. VKLJUCITEV BORZNEGA TRGOVALCA IN ELEKTRONSKEGA VMESNIKA V TRGOVANJE
NA BORZI

Borzni trgovalec

88. clen
(1) Borzni trgovalec je fizicna oseba, ki ga borzni ¢lan na podlagi Pogodbe o ¢lanstvu pooblasti, da v imenu

borznega Clana v trgovalni sistem vnaSa naroCila za trgovanje. Obrazec pooblastila se predpise z
navodili. Steje se, da ima borzni trgovalec v okviru pooblastil, danih s strani borznega ¢lana za vnos
narocil za trgovanje, pravico do dostopa do vseh trgov borze in pravico do vnosa narodil za trgovanje
na vseh trgih borze.

(2) Borzni ¢lan lahko za borznega trgovalca pooblasti samo osebo:
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o za katero je borzni ¢lan podal pisno izjavo o njenem poznavanju ureditve borznega trga, Pravil in
navodil borze ter o usposobljenosti za delo na trgovalnem sistemu in

e ima veljavno dovoljenje za opravljanje poslov borznega posrednika iz 1. tocke prvega odstavka
219. ¢lena ZTFI-1.

Usposobljenost za delo na trgovalnem sistemu borze se lahko pridobi oziroma dokazuje z ustreznimi
izkusnjami pri delu na tem sistemu, sodelovanjem pri simulacijah, ki jih organizirata borza ali borzni
¢lan ter z udelezbo na usposabljanjih, ki jih organizira borza. PodrobnejSa merila za priznavanje
usposobljenosti za delo, postopek in vsebino izjave iz tega Clena, se predpise z navodili.

Borzni trgovalec, ki ga pooblasti borzni ¢lan s sedezem v drzavi Clanici EU ali v tretji drzavi, razen v

Republiki Sloveniji, mora:

e dokazati usposobljenost za delo na trgovalnem sistemu s pisno izjavo 0 poznavanju ureditve
borznega trga, Pravil in navodil borze ter o usposobljenosti za delo na trgovalnem sistemu in

e namesto pogoja iz 2. tocke drugega odstavka tega Clena smiselno izpolnjevati pogoje dolocene s
predpisi te drzave za opravljanje poslov borznega posrednika.

Posamezni borzni trgovalec je lahko pooblaséen za vnos narocil za trgovanje samo za enega borznega
¢lana.

Na pobudo borznega ¢lana ali na lastno pobudo lahko borza preveri usposobljenost njegovih trgovalcev.
V primeru bistvenih sprememb trgovalnega sistema ali teh Pravil lahko borza zahteva ponovno
preverjanje usposobljenosti za delo na trgovalnem sistemu.

Borzni Clan lahko borzi posreduje spremembo pooblastila, danemu borznemu trgovalcu, na podlagi
katerega borza odloci o spremembi pri borznem trgovalcu. Podrobnejsi postopek spremembe pri
borznem trgovalcu se predpise z navodili.

Dodelitev statusa in vkijucitev borznega trgovalca ali elektronskega vmesnika v trgovanje na borzi

89. clen
Na podlagi pooblastila borznega ¢lana ali spremembe pooblastila borznega ¢lana borza s sklepom odloci

o dodelitvi statusa pooblas¢enega borznega trgovalca, Ce:
¢ 5o izpolnjeni predpisani pogoji s strani posameznega trgovalca iz 88. ¢lena Pravil;
e 5o ustrezno navedeni vsi zahtevani podatki.

Borzni trgovalec pridobi z dnem navedenim v sklepu iz prejSnjega odstavka pravico, da preko s strani
borznega clana dodeljene infrastrukture uresnicuje vsa upravicenja iz 91. ¢lena Pravil. V kolikor Zeli
borzni trgovalec svoja upravicenja uresniCevati preko trgovalne postaje, mora na podlagi pooblastila
borznega ¢lana pridobiti ustrezno kodo oz. identifikacijski element, kot je navedeno v tretjem odstavku
tega Clena.

Kadar se v skladu s predhodnim odstavkom tega Clena ter Cetrtim odstavkom 72. ¢lena Pravil borznemu
trgovalcu dodeli identifikacijski/e element/e, borza v sklepu o dodelitvi statusa iz prvega odstavka tega
Clena:
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e preveri skladnost njegovega osebnega identifikacijskega elementa s predpisano metodologijo,
kadar jo doloci borzni ¢lan oziroma mu sama dodeli osebni identifikacijski element in
e v skladu s prvim odstavkom 107. ¢lena Pravil prestavi status borznega trgovalca v »aktiven«.

(4) Glede varstva identifikacijskih elementov in odgovornosti za resni¢nost in tocnost podatkov, ki jih v
trgovalni sistem vnesejo borzni trgovalci ali elektronski vmesniki se uporablja dolocba sedmega
odstavka 79. ¢lena teh Pravil.

(5) Pri elektronskih vmesnikih borznih ¢lanov borza smiselno izvede 2. tocko iz prvega odstavka ter tretji
odstavek tega Clena.

Postopek odlocanja v zadevah v zvezi z borznimi trgovalci ali elektronskimi vmesniki borznih clanov

90. clen
Pri odloCanju v zadevah v zvezi z borznimi trgovalci ali elektronskimi vmesniki se subsidiarno uporablja

12. poglavje teh Pravil.

8.3.2. PRAVICE IN DOLZNOSTI BORZNIH TRGOVALCEV

Pravice borznih trgovalcev

91. clen
Borzni trgovalci imajo pravico:

e uporabljati trgovalni sistem in v imenu borznega ¢lana v trgovalni sistem vnasati narocila za
trgovanje;
e prejemati informacije, ki jih borza posreduje ostalim borznim trgovalcem.

DolZnosti borznih trgovalcev

92. clen
Dolznosti borznih trgovalcev so:

e spostovati in izvajati Pravila in navodila ter izdana operativna navodila uprave in usluzbencev
borze;

o tretjim osebam ne smejo omogociti dostopa in uporabe do trgovalnega sistema prek svojih
osebnih identifikacijskih elementov;

e opozarjati borzo o ugotovljenih nepravilnostih v zvezi s trgovalnim sistemom (tehni¢ne napake
oziroma pomanjkljivosti).
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8.3.3. IZKLJUCITEV BORZNEGA TRGOVALCA ALI ELEKTRONSKEGA VMESNIKA 12
TRGOVANJA NA BORZI

Zacasna izkljucitev borznega trgovalca ali elektronskega vmesnika borznega clana iz trgovanja na borzi

93. clen
(1) Borznega trgovalca lahko borza s sklepom zacasno izkljudi iz trgovanja na borzi zlasti v naslednjih

primerih:
e Ce utemeljeno sumi, da opravlja dejanja, ki so s Pravili ali navodili prepovedana;
e nemudoma, ko borza ugotovi, da je borzni trgovalec tretji osebi omogocil dostop ali uporabo
trgovalnega sistema prek svojih osebnih identifikacijskih elementov;
e Ce utemeljeno sumi, da povzroca neurejene trgovalne razmere;
e v drugih primerih, ki se lahko predpisejo z navodili.

(2) Elektronski vmesnik borznega clana lahko borza s sklepom zacasno izkljuci iz trgovanja na borzi zlasti
v naslednjih primerih:

e Ce utemeljeno sumi, da povzrocCa razmere na trgu, ki so s Pravili ali navodili prepovedana;

o v kolikor borza ugotovi neskladja s Pravili in navodili pri omogocenem neposrednem dostopu
stranke do trgov borze doloceni stranki borznega clana;

e v primeru preseganja skrajnih pragov za trgovanje, kot je to podrobneje doloceno z Navodili;

o v kolikor borza ugotovi, da povzroca trgovanje preko elektronskega vmesnika neurejene
trgovalne razmere;

e v drugih primerih, ki se lahko predpisejo z navodili.

(3) O izkljucitvi in razlogih za zacasno izkljucitev borznega trgovalca ali elektronskega vmesnika borznega
¢lana iz trgovanja na borzi se obvesti borznega ¢lana in Agencijo.

(4) Odlocitev borze o zacasni izkljucitvi borznega trgovalca ali elektronskega vmesnika borznega Clana iz
trgovanja na borzi ucinkuje na vseh trgih borze.

Izkljucitev borznega trgovalca ali elektronskega vmesnika borznega clana iz trgovanja na borzi
94. clen
(1) Borza izkljuci borznega trgovalca iz trgovanja na borzi:
e Ce borzni ¢lan borznemu trgovalcu, ki ga je pooblastil, preklice pooblastilo;
e (e borzni trgovalec pisno sporoci, da Zeli, da ga borza izkljudi iz trgovanja;
e (e huje krsi Pravila in navodila;
o (e je tak ukrep odredila Agencija.

(2) Borza izkljuci elektronski vmesnik borznega ¢lana iz trgovanja na borzi:
e (e borzni Clan preklice pooblastilo za elektronski vmesnik;
e v kolikor borza ugotovi vec¢ja neskladja s Pravili in navodili oziroma neizpolnjevanje pogojev za
omogocanje neposrednega dostopa stranke do trgov borze doloceni stranki borznega Clana;
e v primeru ponavljajoCega preseganja skrajnih pragov za trgovanje, kot je to podrobneje doloceno
z Navodili;
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e v primeru ponavljajocega povzro¢anja neurejenih trgovalnih razmer, ki so posledica upravljanja
naroCil preko elektronskega vmesnika;

e Ce povzroca hujse krsitve Pravil in navodil;

e (e je ukrep odredila Agencija.

(3) O izkljucitvi in razlogih iz prvega in drugega odstavka tega Clena za izkljucitev borznega trgovalca ali
elektronskega vmesnika borznega Clana iz trgovanja na borzi se obvesti borznega Clana in Agencijo.

(4) V primeru iz 3. tocke prvega odstavka tega Clena za borznega trgovalca dve leti po izkljucitvi ni mozno
veC vloziti ponovnega pooblastila za delo na trgovalnem sistemu. Po poteku dveh let lahko borza v
primeru vloZitve ponovnega pooblastila za opravljanje del na trgovalnem sistemu za borznega clana
vkljucitev v trgovanje zavrne.

(5) Odlocitev borze o izkljucitvi borznega trgovalca ali elektronskega vmesnika borznega ¢lana iz trgovanja
na borzi ucinkuje na vseh trgih borze.

9. TRGOVANJE Z VREDNOSTNIMI PAPIRII UVRSCENIMI NA BORZNI TRG
9.1. BORZNI POSLI

Borzni posli

95. clen
(1) Borzni posli so posli nakupa in prodaje, katerih predmet so vrednostni papirji, ki so uvrséeni v trgovanje
na borznem trgu in so sklenjeni prek trgovalnega sistema na nacin, kot to dolocajo ta Pravila in navodila.

(2) Za instrumente denarnega trga (kot so npr. zakladne menice in komercialni zapisi) veljajo enake
dolocbe glede trgovanja kot za vrednostne papirje, uvrS¢ene na borzni trg, razen ¢e v Pravilih ni
navedeno drugace.

(3) Borzne posle lahko sklepajo samo borzni Clani.

Predmet borznih poslov

96. clen
Predmet borznih poslov so na borzni trg sprejeti nematerializirani vrednostni papirji, ki so izjava izdajatelja,

vpisana v centralni register KDD, s katero se izdajatelj zavezuje, da bo izpolnil obveznost iz
nematerializiranega vrednostnega papirja.
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Cena

97. clen
Pri borznem trgovanju je cena vrednostnih papirjev izrazena s teCajem, ki je vecji od nic (0).

Tecaj delnic, nalozbenih certifikatov, nakupnih bonov in enot skladov je izrazen v evrih (EUR) za
posamezen lot.

Tecaj obveznic in drugih dolzniskih vrednostnih papirjev ter instrumentov denarnega trga, razen tecaja
nalozbenih certifikatov in nakupnih bonov, je izraZen v odstotkih od nominalne vrednosti ali v odstotkih
od Se neizplacane glavnice (anuitetne obveznice) brez pripisanih obresti.

Kupec obveznic oziroma drugih dolzniskih vrednostnih papirjev ter instrumentov denarnega trga, razen
nalozbenih certifikatov in nakupnih bonov, je dolZzan poleg kupnine iz tretjega odstavka tega Clena
placati tudi natecene, toda Se nezapadle obresti v skladu s pravili poravnalnega sistema. Pripis
natecenih obresti, ki jih dolguje kupec obveznic prodajalcu, se izracuna v skladu s pravili poravnalnega
sistema.

Kolicina pri sklepanju borznih poslov
98. clen
Prek trgovalnega sistema se z vrednostnimi papirji trguje v lotih, ki se dolocijo z navodili. En (1) lot

predstavlja koli¢insko enoto za trgovanje na borzi.

Pri obveznicah in instrumentih denarnega trga predstavlja en (1) lot nhominalno vrednost nezapadlega
dela glavnice.

Cas sklenitve borznega posla
99. clen

Za Cas sklenitve borznega posla se Steje tisti trenutek, ko trgovalni sistem v skladu s Pravili poveze ponudbo
za nakup in prodajo vrednostnih papirjev. Kot ¢as sklenitve se uposteva ¢as na trgovalnem sistemu.

Kraj sklenitve borznega posila
100. clen

Steje se, da je borzni posel sklenjen v kraju, kjer ima borza svoj sedez.

(1)

Upravicenje do dividend in zapadlost kuponov

101. clen
Borza doloci dan, od katerega dalje se s predmetom borznih poslov trguje brez kupona za izplacilo

obresti oziroma dividende oziroma drugih pravic in obveznosti.

(2) Obveznice kotirajo brez kupona en trgovalni dan pred prese¢nim dnevom. Presecni dan je dan, ki ga

izdajatelj doloci kot dan, od katerega dalje se pravica do kupona ne prenasa ve¢ na novega imetnika

57 | Pravila borze



LIUBLJANSKA BORZA
LIUBLIANA Stock Exchange

(3)

(1)

(2)

(3)

skupaj s prenosom obveznice. Ce izdajatelj borzi ne sporo¢i prese¢nega datuma, se upostevajo podatki
o presecnih dnevih, ki jih borzi sporoci upravljavec poravnalnega sistema.

Pri delnicah se datum zacetka sklepanja poslov brez upravi¢enja do dividende doloéi glede na
presecni dan, na katerega se ugotovijo upravienci do dividende. V objavi glede zacetka sklepanja
poslov brez upravicenja do dividende se navede tudi visina dividende in datum oziroma rok izplacila.

Delitev kosovnih delnic
102, clen
Pri delitvi kosovnih delnic, pri nespremenjenem osnovnem kapitalu, se glede na presecni datum dolocijo
najvec trije trgovalni dnevi, ko se pri izpolnitvi na te dni sklenjenih poslov s temi delnicami uposteva
delitveno razmerje v skladu s 165. ¢lenom Pravil.

V trgovalnih dnevih, dolocenih na podlagi prvega odstavka tega clena, se trguje s koli¢ino delnic pred
delitvijo delnic. Za potrebe izpolnitve teh sklenjenih poslov borza posreduje KDD podatke na nacin, da
pri vsakem sklenjenem poslu koli¢ino pomnoZzi z mnogokratnikom iz delitvenega razmerja, tecaj pa deli
z mnogokratnikom iz delitvenega razmerija.

Trgovalni dnevi iz prvega odstavka tega ¢lena, se dolocijo le v primeru, ko so kumulativno izpolnjeni

naslednji pogoji:

e delitveno razmerije je taksno, da zaradi zaokroZevanja ne povzroci razlike med dejansko vrednostjo
sklenjenega posla in vrednostjo sklenjenega posla, ki se izracuna z uporabo delitvenega razmerja v
skladu z drugim odstavkom tega ¢lena in

e izpolnjeni so pogoji iz tretjega odstavka 101. ¢lena Pravil.

9.2. SPLOSNA PRAVILA TRGOVANJA

Trgovalini dnevi
103. clen

Borzno trgovanje poteka vsak delovni dan. Ob drzavnih praznikih, drugih dela prostih dnevih in v primeru
posebnih okolis¢in se na borzi ne trguje. Borza s sklepom doloca Casovni razpored borznega trgovanja.
Sprememba se objavi najmanj pet (5) dni pred predvideno spremembo.

Nacin trgovanja
104. clen

(1) V trgovalnem sistemu se s posameznim vrednostnim papirjem lahko trguje na neprekinjen ali avkcijski

nadin.

(2) Neprekinjen nacin trgovanja se zacne z otvoritveno avkcijo in potem omogoca takojSne sklepanje

poslov z naroCili za trgovanje, vnesenimi v trgovalni sistem, glede na ujemanje njihovih pogojev,
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skladno s temi Pravili. V neprekinjenem nacinu trgovanja je tecaj sklenjenega posla v okviru
vsakokratne najboljSe ponudbe in povprasevanja, praviloma pa ga doloci tisto narocilo za trgovanje v
poslu, ki je bilo v trgovalni sistem vneseno prvo. Neprekinjen nacin trgovanja se zakljuci z zaklju¢no
avkcijo.

V avkcijskem nacinu trgovanja se za posamezen vrednostni papir izvede ena avkcija dnevno, kjer se
vsi posli sklenejo v enem trenutku po enem samem teCaju (avkcijski tecaj). Ta teCaj se oblikuje na
podlagi narocil za trgovanije, ki se v trgovalni sistem vnasajo vse do zaCetka sklepanja poslov, glede na
ujemanje njihovih pogojev, skladno s temi Pravili in tako, da se doseZe koliCinsko najvecji obseg
prometa.

Kriteriji za vkljuCevanje vrednostnih papirjev v posamezen nacin trgovanja se predpisejo z navodili
glede na naravo in znacilnosti trgovanja s posameznim vrednostnim papirjem, pri cemer se upostevajo
predvsem likvidnostni kriteriji.

Stanja trga in trajanje borznega trgovanja
105. clen
Trg se lahko nahaja v naslednjih stanjih:

o trg je zaprt — upravljanje z narocili za trgovanje, sklepanje poslov in vpogled v globino trga niso
mozni;

e trg je delno odprt — upravljanje z narocili za trgovanje je mozno, sklepanje poslov in vpogled v
globino trga nista mozna;

e trg je v avkdiji — upravljanje z narocili za trgovanje, sklepanje poslov in vpogled v globino trga so
odvisni od faze avkcije;

e trg je odprt — upravljanje z narodili za trgovanje, sklepanje poslov in vpogled v globino trga so
mozni.

V neprekinjenem nacinu trgovanja si znotraj trgovalnega dne sledijo stanja trga v naslednjem vrstnem
redu:

o trg je zaprt;

e trg je delno odprt;

e trg je v avkciji (otvoritvena avkcija);

e trg je odprt;

e trg je v avkciji (zaklju¢na avkcija);

e trg je delno odprt;

e trg je zaprt.

V avkcijskem nacinu trgovanja si znotraj trgovalnega dne sledijo stanja trga v naslednjem vrstnem
redu:

o trg je zaprt;

e trg je delno odprt;

e trg je v avkdiji;

e trg je delno odprt;

e trg je zaprt.
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(4) Stanja trga iz drugega in tretjega odstavka tega clena so lahko prekinjena z dodatnimi avkcijami,
povezanimi z varovalnimi mehanizmi iz 9.6. poglavja Pravil.

(5) Z navodili se podrobneje dolocijo podatki, ki se prikazujejo v globini trga pri posameznih stanjih trga.

(6) Z navodili se doloci trajanje borznega trgovanja v neprekinjenem in avkcijskem nacinu trgovanja ter
urnik avkcij za posamezne vrednostne papirje v avkcijskem nacinu trgovanja.

(7) Nacin trgovanja oziroma Cas posameznih stanj trga lahko borza, da bi zagotovila minimalno nemoteno
delovanje trga, s sklepom spremeni.

Trgovalni status borznih clanov
106. clen
(1) Posamezni borzni ¢lan ima lahko v trgovalnem sistemu enega izmed naslednjih trgovalnih
statusov:

e aktiven — borznemu ¢lanu je omogoceno sklepanje poslov in upravljanje z narocili preko
trgovalnega sistema;

¢ neaktiven — borznemu ¢lanu ni omogoceno sklepanje poslov in upravljanje z narocili preko
trgovalnega sistema.

(2) Trgovalni status borznega Clana se spremeni na podlagi sklepa borze, kadar so za to izpolnjeni pogoji
iz Pravil in na podlagi izkljucitve oziroma ponovne vkljucitve s strani poravnalnega ¢lana, izvedene v
skladu s petim odstavkom 84. ¢lena Pravil oziroma drugim odstavkom 76. ¢lena Pravil.

Trgovalni status borznih trgovalcev in elektronskih vmesnikov
107. clen
(1) Posamezni borzni trgovalec ali elektronski vmesnik ima lahko v trgovalnem sistemu enega izmed
naslednjih trgovalnih statusov:

e aktiven — borznemu trgovalcu ali elektronskemu vmesniku je omogoceno sklepanje poslov in
upravljanje z narodili preko trgovalnega sistema;

e neaktiven — borznemu trgovalcu ali elektronskemu vmesniku ni omogoceno sklepanje poslov in
upravljanje z narocili preko trgovalnega sistema.

(2) Trgovalni status borznega trgovalca ali elektronskega vmesnika se spremeni na podlagi sklepa borze,
kadar so za to izpolnjeni pogoji iz Pravil.

Stanja vrednostnih papirjev
108. clen
(1) Posamezen vrednostni papir se lahko nahaja v enem izmed naslednjih stanj:

e trgovan — mozno je sklepanje poslov in upravljanje z narocili za trgovanije;
e zadrZan — sklepanje poslov in upravljanje z narocili za trgovanje nista mozna;
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e zaustavljen — sklepanje poslov in upravljanje z narocili za trgovanje nista mozna, pri vzpostavitvi
statusa »zaustavljen« trgovalni sistem avtomati¢no odstrani vsa narocila;

e izkljucen — vrednostni papir se izkljuci iz trgovanja, pri ¢emer sklepanje poslov in upravljanje z
narodili za trgovanje nista mozna.

(2) Stanje vrednostnega papirja se spremeni na podlagi sklepa borze, kadar so za to izpolnjeni pogoji iz
Pravil, razen v primeru 140. ¢lena Pravil.

9.3. NAROCILA ZA TRGOVANJE

Upravijanje z narocili za trgovanje
109. clen
(1) Borzni clan izvrSuje naroCila za trgovanje za nakup oziroma prodajo vrednostnih papirjev preko
trgovalnega sistema z vnosom ustrezne ponudbe oziroma povprasevanja na trg ter z nadaljnjim
upravljanjem takega narocila na trgu.

(2) Upravljanje z narodili za trgovanje vkljuuje: vnos, spreminjanje, zadrzanje, sprostitev ali odstranitev
narocila za trgovanje.

(3) Pri upravljanju z narocili v trgovalnem sistemu so dovoljene dolo¢ene kombinacije razlicnih vrst narodil
in njihovih pogojev izvrsitve, pri cemer so omejitve pri upravljanju z narodili vezane na nacin trgovania,
stanja trga in faze v avkcijah ter na funkcionalnost vmesnika v uporabi, kot jih opredeljujejo 71., 104.,
105. in 127. ¢len Pravil.

(4) Poseben nacin vnosa narocila je obojestransko narocilo za nakup in prodajo, ki ga je mogoce vnesti z
enkratnim vnosom v trgovalni sistem in se lahko uporablja samo za trgovanje preko racunov za
vzdrZzevanije likvidnosti iz ¢etrtega odstavka 117. ¢lena Pravil.

Vrste narocil za trgovanje
110. clen
(1) Glede na dolocitev teCaja se naroCila za trgovanje delijo na naslednji vrsti narocil:
e trzno narocilo — omejitev tecaja ni doloCena;
o omejeno narotilo — dolocen je Se sprejemljiv teCaj nakupa (najvisji) oziroma prodaje (najnizji).

(2) Omejena naroCila so naroCila, kjer je vnesen oziroma dolo¢en tecaj in s katerimi je omogoceno
sklepanje poslov najve¢ do tecaja, ki je bil dolo¢en ob vnosu narocila.
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(3) Trzna narocila so narocila, kjer ni vnesen oziroma doloc¢en tecaj. Trzna narodila na trgu so v trgovalnem
sistemu posebej oznacena.

(4) Z navadili se dolocijo dodatne podvrste narodil in njihov nacin izvrSevanja oziroma funkcionalnost.

Narocila s pogoji nacina izvrsitve
111. clen
(1) Narocila s pogoji nacina izvrsitve so narocila, ki se izvrsijo na nacin in pod pogojem, ki tako narocilo
opredeljuje.

(2) Z navadili se doloci podrobnejSe pogoje izvrSevanja naroCil iz prvega odstavka tega clena.

Narocila s trgovalnimi pogoji
112, clen
(1) Narocila s trgovalnimi pogoji so narocila, ki imajo lahko dolocen trgovalni pogoj, vezan na stanje trga
oziroma na posamezno trgovalno fazo, v kateri se tako narocilo lahko izvrsi.

(2) Narocila s trgovalnimi pogoji in njihova funkcionalnost se podrobneje predpiSe v navodilih.

Narocila s pogoji casovne veljavnosti
113, clen
(1) Narocila s pogoji Casovne veljavnosti so naroCila, katerih veljavnost je vezana na datum, ki ga tako
naroCilo opredeljuje. V primeru da se Casovni pogoj ne izpolni se naroCilo avtomati¢no odstrani iz
sistema.

(2) Narodila s pogoji ¢asovne veljavnosti in njihova funkcionalnost se podrobneje predpise v navodilih.

114. clen
(¢rtan)

Obvezne sestavine pri vnosu narocila v trgovaini sistem
115, dlen
(1) Pri vnosu narocila v trgovalni sistem so obvezne naslednje sestavine:
stran naroCila (nakup ali prodaja);
oznaka vrednostnega papirja;
koli¢ina vrednostnih papirjev;
vrsta racuna.

(2) Trgovalni sistem zavrne narocila, ki ne vsebujejo vseh obveznih sestavin iz prvega odstavka tega ¢lena.
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Pri vnosu narocila za skrbniski racun je obvezna sestavina tudi stevilka racuna. V kolikor se slednja ne
vnese 0z. se vnese neobstojeca Stevilka skrbniskega racuna, se vneseno narocilo obravnava kot narocilo
vneseno za hisni racun, kar se podrobneje predpiSe z navodili. Preverjanje pravilnosti vnosa Stevilke
raCuna se izvaja le v primerih, ko je to potrebno za zagotovitev ustreznega delovanja sistema
poravnave, kar se podrobneje predpise z navodili.

Neobvezne sestavine pri vnosu narodila v trgovaini sistem

116. clen
Poleg obveznih sestavin iz 115. ¢lena Pravil je pri vnosu narocila v trgovalni sistem mozno vnesti tudi
neobvezne sestavine narocila, ki so dolocene v navodilih.

Trgovalni sistem zavrne narocila, ki ne vsebujejo pravilne oblike dopustnih opcijskih podatkov.

Posamezni nacini dostopa do trgovalnega sistema lahko borznemu ¢lanu omogocajo uporabo tudi
drugih vrst narodil in opcijskih podatkov, pri ¢emer pa se narocila pred dejanskim vnosom v trgovalni
sistem lahko spremenijo ter dodatno preoblikujejo v eno ali ve¢ sekvenc narocil v obliko, kot je
opredeljena s temi Pravili. Ne glede na moZnosti razlicnih vmesnikov, tipov razpoloZljivin narodil ali
opcijskih podatkov se Steje, da je naroCilo s strani borze sprejeto v izvrSevanje v trenutku, ko je iz
vmesnika vneseno v trgovalni sistem borze z lastnostmi narocila, kot so opredeljene s temi Pravili in
navodili.

Vrste racunov
117. clen
Trgovalni sistem omogoca uporabo naslednjih vrst racunov:
¢ hisni racun;
¢ racun stranke;
e racun za vzdrzevanije likvidnosti.

Hisni racun je racun, na katerem borzni ¢lan vodi stanje vrednostnih papirjev, katerih imetnik je za svoj
raCun. Borzni ¢lan mora naroCila za trgovanje za svoj racun izvrSevati samo prek svojega hiSnega
raCuna, razen v primeru vzdrzevanija likvidnosti iz Cetrtega odstavka tega Clena.

Racun stranke je racun, na katerem borzni ¢lan vodi stanje vrednostnih papirjev, katerih imetnik je
stranka tega borznega ¢lana. Borzni ¢lan mora naroCila za trgovanje za racun strank izvrSevati samo
preko racuna stranke.

Racun za vzdrzevanje likvidnosti je racun, preko katerega borzni ¢lan opravlja aktivnosti vzdrzevanja
likvidnosti iz poglavja 8.2. Pravil.

Z navodili se lahko podrobneje predpiSe uporaba vrst racunov iz tega Clena.
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Uporaba racunov v primeru opravijanja poravnave preko drugega poravnalnega clana

118. clen
Borzni ¢lan, ki Zeli terjatve in obveznosti iz posameznega borznega posla v skladu s Pravili KDD prenesti

na drugega poravnalnega clana, mora pri vnosu naroCila v trgovalni sistem uporabiti Stevilko
skrbniskega racuna, ki jo v ta namen dodeli KDD. Ta skrbniski racun se Steje za podvrsto racuna stranke
iz tretjega odstavka 117. clena Pravil.

Borzni Clan, ki izvaja poravnavo preko drugega poravnalnega ¢lana, sme uporabljati samo racune, ki
mu jih za potrebe poravnave sklenjenih borznih poslov doloci ta poravnalni clan.

Borzni ¢lan mora pri uporabi raCunov iz prvega odstavka tega clena zagotoviti loCeno vodenje
vrednostnih papirjev, katerih imetnik je za svoj racun, in vrednostnih papirjev, katerih imetnik je za
raCun njegovih strank, na nacin, da mora za narocila, ki jih borzni ¢lan izvrSuje v svojem imenu in za
svoj racun, uporabljati drug racun kot za narocila, ki jih izvrSuje v svojem imenu in za racun svojih
strank.

Nacin uporabe racunov iz prvega odstavka tega ¢lena se podrobneje predpiSe z navodili.

Cas vnosa narocila

119. clen
Cas vnosa narocila je Cas, ki ga trgovalni sistem dodeli narocilu ob njegovi registraciji. Ob vnosu narocila

na trg se narocilu dolo¢i tudi enoli¢na oznaka vrstnega reda.

Z dodelitvijo ¢asovne oznake se Steje, da je v trgovalni sistem vnesena ponudba za prodajo ali nakup
vrednostnih papirjev.

Korak kotacije

120, clen
Korak kotacije pomeni najmanjSo dovoljeno spremembo tecaja ponudbe za nakup ali za prodajo

vrednostnih papirjev pri upravljanju z narocili.

Sistem dolocitve in spremljanja korakov kotacije se doloci za posamezno vrsto vrednostnega papirja v
skladu z Delegirano Uredbo Komisije (EU) 2017/588 v navodilih.

Stanja narocil

121, clen
V trgovalnem sistemu je posamezno naroCilo lahko v enem izmed naslednijih stanj:

¢ aktivno — izvrSevanje narocila je omogoceno;

e zadrZano — narocila ni mozno izvrsiti. NaroCilo lahko v skladu s Pravili zadrZi borza ali borzni Clan,
ponovno pa ga lahko aktivira le borzni ¢lan. Pri aktiviranju dobi narocilo novo ¢asovno oznako;

e odstranjeno — narocilo, ki je bilo umaknjeno iz trgovalnega sistema zaradi izpolnitve ali preteka
roka veljavnosti oziroma narocilo, ki ga je preklicala borza ali borzni ¢lan.
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(2) Trgovalni sistem vsak trgovalni dan po zakljucku trgovanja prestavi vsa naroCila, ki jim je potekel rok
veljavnosti, v stanje "odstranjeno".

(3) V primeru ukinitev posameznih vrst narocil ali v primeru sprememb pri delovanju posameznih vrst naroCil
lahko borza ob prehodu na novo ureditev obstojeca narocila, na katere sprememba vpliva, odstrani iz
trgovalnega sistema, o ¢emer mora predhodno obvestiti vse borzne Clane.

(4) Steje se, da je narocilo na trgu, ¢e ima stanje aktivno in je hkrati mozno tudi njegovo izvréevanje glede na
izpolnitev vseh pogojev narocila (trgovalni pogoj, stop omejitev ipd.).

Vrstni red naroci/

122. clen
(1) Ob vnosu narocila dodeli trgovalni sistem vsakemu narocilu enoli¢no oznako vrstnega reda (€asovna

oznaka).

(2) Vrstni red narodil na trgu se doloca glede na zaporedno upostevanje naslednjih kriterijev:

e trzna narocila imajo prednost pred omejenimi naroCili;

o vrstni red omejenih naroCil na trgu se doloca tako, da imajo pri izvrSevanju nakupnih narodil
prednost narocila z visjim te¢ajem oziroma pri izvrSevanju prodajnih narocil naroCila z nizjim
tecajem;

e (e je v okviru istega teCaja veC naroCil, se vrstni red doloCi tako, da imajo prednost narocila z
manjSo ¢asovno oznako.

(3) Ce se spremeni tecaj, spremeni trzno narocilo v omejeno oziroma obratno ali poveca koli¢ina narodila,
trgovalni sistem narocilu avtomati¢no dodeli novo ¢asovno oznako.

(4) Z navodili se podrobneje predpiSejo spremembe v vrstnem redu narodil, ki jih povzrocijo spremembe
neobveznih sestavin narocila.

Mozni vnos narocil glede na stanje trga in nacin trgovanja

123, dlen
Narocila se lahko vnesejo v trgovalni sistem glede na stanje trga. V navodilih se podrobneje predpise,
katera narocila je mozno vnesti v posameznih stanjih trga oziroma v posameznem nacinu trgovanja.

Umik narocil v primeru posebnif okoliscin
124, clen
(1) Borza v primerih umika vrednostnega papirja z borznega trga, izkljucitve borznega ¢lana iz ¢lanstva na
borzi, izkljucitvi borznega trgovalca ali elektronskega vmesnika iz trgovanja, spremembi koraka kotacije
pri vrednostnem papirju, spremembi nominalne vrednosti glavnice obveznic, zamenjavi oznake
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vrednostnega papirja, zamenjavi valute trgovanja, odstrani iz trgovalnega sistema vsa narocila za
vrednostni papir.

Borza lahko v primerih korporacijskih akcij, ki vplivajo na spremembo lastnosti vrednostnega papirija,
kot so npr. razdelitev delnic, zdruzitev delnic ipd., pred nadgradnjo trgovalnega sistema in v drugih
podobnih primerih, sklene, da se vsa narocila za vrednostni papir, ki so bila vnesena v trgovalni sistem
pred ustavitvijo trgovanja, ob sprostitvi trgovanja oziroma pred nadgradnjo trgovalnega sistema
odstranijo iz trgovalnega sistema.

V posameznih primerih iz prvega odstavka tega ¢lena, kadar se lahko pricakuje bistveni vpliv na tecaj
lahko borza v trgovalnem sistemu ustrezno prilagodi referencni teCaj vrednostnega papirja.

Borza lahko za namene iz prvega odstavka 135. Clena uporabi mehanizem za izklop v sili in iz
trgovalnega sistema umakne vsa narocCila borznega clana.

Borza lahko za namene iz prvega odstavka 135. ¢lena oziroma v primeru ugotovljenega neizpolnjevanja
pogojev za omogocCanje neposrednega dostopa stranke, uporabi mehanizem za izklop v sili in iz
trgovalnega sistema umakne vsa naroCila oddana preko tega neposrednega dostopa stranke.

Borza lahko iz trgovalnega sistema umakne vsa narocila (pred potekom njihove ¢asovne veljavnosti),
v primerih ko je to nujno in primerno za zagotovitev delovanja borznega trga in zaradi zascite interesov
vlagateljev.

V primeru izpada trgovalnega sistema oziroma v primeru drugih vecjih tezav iz 157. ¢lena Pravil, se iz
knjige narodil izbriSejo vsa netrajna narocila in vsa obojestranska narocila vzdrzevalcev likvidnosti iz
Cetrtega odstavka 109. ¢lena Pravil (t.i. »quoti«). O izbrisu narocil borza obvesti vse borzne clane.

V skladu z Navodili za trgovanje so narocila lahko opredeljena kot "trajna" ali kot "netrajna". "Netrajna"
naroCila so v primeru vzpostavitve statusa vrednostnega papirja "zadrzan" in "zaustavljen" avtomaticno
odstranjena iz trgovalnega sistema, medtem ko so "trajna" narodila iz trgovalnega sistema avtomaticno
odstranjena v primeru spremembe statusa vrednostnega papirja v »zaustavljen«.

PodrobnejSa merila in kriterije za izvajanje aktivnosti v skladu z dolo¢bami tega Clena, se predpisejo z
navodili. O izvedenih aktivnostih borza obvesti borzne Clane.
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9.4. SKLEPANIJE BORZNIH POSLOV

Moznost upravijanja z narocili in sklepanja poslov

125, clen
Moznost upravljanja z narodili in sklepanja poslov je odvisna od nacina trgovanja, trenutnega stanja trga,

trenutnega stanja vrednostnega papirja, trenutnega stanja naroCil, trenutnega trgovalnega statusa
borznega Clana in borznega trgovalca ter od funkcionalnosti vmesnika v uporabi.

Avkcije

126, clen
(1) V neprekinjenem nacinu trgovanja je avkcija proces prehoda med delno odprtim trgom pred pricetkom

trgovanja in odprtim trgom (otvoritvena avkcija) ter med odprtim trgom in delno odprtim trgom pred
zakljuckom trgovanja (zaklju¢na avkcija).

(2) V avkcijskem nacinu trgovanja je avkcija proces prehoda med delno odprtim trgom pred izvedbo avkcije
in delno odprtim trgom po izvedbi avkcije.

(3) Posebna avkcija se izvede tudi v primeru sproZitve varovalnih mehanizmov iz poglavja 9.6. Pravil.

Faze v avkciji

127. clen
(1) Avkcija iz 126. ¢lena Pravil se lahko izvede v naslednjih zaporednih korakih:

o faza upravljanja z narocili — omogoceno je upravljanje z narocili;
o faza odpiranja trga — omogoceno je upravljanje z narodili do trenutka odprtja trga, ki se izvede v
nakljucno izbranem trenutku (izraCuna se avkcijski tecaj in lahko pride do sklenitve poslov);

(2) Faza odpiranja trga iz 2. tocke prejSnjega odstavka se v odvisnosti od situacije na trgu izvede na enega
od naslednjih nacinov:
¢ (e je najboljSa ponudba viSja od najboljSega povprasevanja, se posli ne sklenejo,
¢ (e je najboljSe povprasevanje enako ali viSje od najboljSe ponudbe ali
e (e so na trgu aktivha samo trzna narocila, se posli sklenejo po avkcijskem tecaju iz 128. ¢lena
Pravil in glede na vrstni red narodil iz 122. ¢lena Pravil.

AvKcijski tecaj
128. clen
(1) Avkcijski tecaj je tecaj, pri katerem se sklenejo posli v avkciji iz 126. ¢lena Pravil na nacin, da se doseze
koliCinsko najvecji obseg prometa ter najmanijsi koliCinski preostanek udelezenih narodil.

(2) Kadar avkcijskega tecaja ni mogoce enolicno dolociti na podlagi prvega odstavka tega Clena, ker ob
upostevanju koraka kotacije obstaja ve¢ moznih tecajev, se:
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e v primeru preostanka samo na strani povprasevanja oziroma samo na strani ponudbe, ko na trgu
ni trznih narodil, se avkcijski tecaj oblikuje pri najviSjem oziroma najniziem tecaju izmed moznih
tecajev;

e v primeru preostanka samo na strani povprasevanja oziroma samo na strani ponudbe, ki ga je
povzrocilo eno ali vec trznih narodil, se avkcijski tecaj oblikuje glede na referencni tecaj 1, ki je
doloCen v petem odstavku 134. Clena Pravil, na sledeci nacin:

e v primeru preostanka na strani povprasevanja:
ko je referencni tecaj 1 visji od najviSjega izmed moznih teCajev, se avkcijski tecaj
oblikuje pri teCaju, ki je enak referencnemu tecaju 1;
ko je referencni tecaj 1 nizji ali enak najvisjemu izmed moznih tecajev, se avkcijski tecaj
oblikuje pri najvisjemu tecaju izmed moznih tecajev;

e v primeru preostanka na strani ponudbe:
ko je referencni tecaj 1 visji ali enak najnizjemu izmed moznih tecajev, se avkcijski te€aj
oblikuje pri najnizjemu tecaju izmed moznih teCajev;
ko je referencni tecaj 1 nizji od najnizjega izmed moznih tecajev, se avkcijski tecaj
oblikuje pri tecaju, ki je enak referenénemu tecaju 1;

e ko je preostanek tako na strani povprasevanja kot tudi na strani ponudbe enak oziroma ko
preostanka ni, se avkcijski tecaj doloci ob upostevanju koraka kotacije in glede na referencni tecaj
1, ki je dolocen v petem odstavku 134. ¢lena Pravil, na sledeci nacin:

e v primeru, da sta mozna tecaja dva:
v primeru, da je referencni tecaj 1 visji ali enak najvisjemu tecaju izmed moznih tecajev,
se avkcijski tecaj oblikuje pri najvisjem tecaju izmed moznih tecajev;
v primeru, da je referencni tecaj 1 niZji ali enak najniZzjemu tecaju izmed moznih tecajev,
se avkcijski te€aj oblikuje pri najnizjem tecaju izmed moznih tecajev;

e v primeru, da so mozni teCaji najmanj trije:
v primeru, da je referencni teCaj 1 visji ali enak najviSjemu teCaju izmed moznih tecajeyv,
se avkcijski tecaj oblikuje pri teCaju, ki je za korak kotacije nizji od najviSjega teCaja
izmed moznih tecajev;
v primeru, da je referencni tecaj 1 niZji ali enak najnizjemu tecaju izmed moznih teCajev,
se avkcijski tecaj oblikuje pri teCaju, ki je za korak kotacije visji od najniZzjega teCaja
izmed moznih tecajev;
v primeru, da je referencni teCaj 1 med najnizjim izmed moznih tecajev in najvisjim
izmed moznih tecajev, se avkcijski tecaj oblikuje pri tecaju, ki je enak referenénemu
tecaju 1.

(3) V primeru, da so na trgu aktivna le trzna narocila, se posli ob odprtju trga sklenejo po referencnem
tecaju 1.

Vrstni red sklepanja poslov

129. clen
Sklepanje poslov se v trgovalnem sistemu izvrSi na nacin, ki glede na vsakokratno izkazan interes prodaje

in nakupa v globini trga zagotavlja upoStevanje vrstnega reda narocil, kot je dolo¢en v drugem odstavku
122. ¢lena Pravil.
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Pogoji sklepanja poslov
130. clen
(1) V neprekinjenem nacinu trgovanja v Casu odprtega trga trgovalni sistem avtomaticno sklene posel
glede na ujemanje pogojev aktivnih naroCil v skladu s 105. in 127. ¢lenom Pravil, pri ¢emer se uposteva
vrstni red iz 122. ¢lena Pravil.

(2) Sklepanje poslov v posamezni avkciji vrednostnega papirja iz 126. ¢lena Pravil je moZno v fazi odpiranja
trga, v skladu s 105. in 127. ¢lenom Pravil in vrstnim redom iz 122. ¢lena Pravil.

Tecaj sklenjenega posla
131. dlen
(1) V neprekinjenem nacinu trgovanja se posamezen posel v ¢asu odprtega trga sklene po tecaju narocila
z manjso ¢asovno oznako. V primeru sklenitve posla s trznim narocilom velja:
e (e se skleneta trzno in omejeno narocilo, se posel sklene po tecaju omejenega narocila;
o (e se skleneta dve trzni naroCili, se posel sklene po referencnem tecaju 1; razen v primerih:

e (e na trgu obstaja najboljSe povprasevanje brez najboljSe ponudbe ter vsaj eno nakupno
trzno naroCilo in na trg pride prodajno trzno narocilo ali omejeno narocilo, ki ima tecaj nizji
ali enak najboljSemu povprasevanju:

o se posel sklene po tecaju, ki je enak referenénemu tecaju 1, v kolikor je referencni tecaj
1 visji ali enak najvisSjemu nakupnemu tecaju;

e se posel sklene po tecaju, ki je enak najvisSjemu nakupnemu tecaju, v kolikor je
referencni te¢aj 1 nizji od najviSjega nakupnega tecaja;

e (e na trgu obstaja najboljSa ponudba brez najboljSega povprasevanja ter vsaj eno prodajno
trzno narodilo in na trg pride nakupno trzno narocilo ali omejeno narocilo, ki ima tecaj vis;ji
ali enak najboljsi ponudbi:

o se posel sklene po tecaju, ki je enak referencnemu tecaju 1, v kolikor je referencni tecaj
1 nizji ali enak najnizjemu prodajnemu tecaju;

o se posel sklene po teCaju, ki je enak najniziemu prodajnemu tecaju, v kolikor je
referencni tecaj 1 visji od najniZjega prodajnega tecaja.

(2) V neprekinjenem nacinu trgovanja se v avkcijah iz prvega in tretjega odstavka 126. ¢lena Pravil posel
sklene po avkcijskem tecaju.

(3) V avkcijskem nacinu trgovanja se vsak posel sklene po avkcijskem tecaju.

Aplikacijski posel
132, clen
(1) Aplikacijski posel je posel, pri katerem na nakupni in prodajni strani nastopa isti borzni clan.

(2) Aplikacijski posli se prek trgovalnega sistema lahko izvede prek lo¢enega vnosa posameznih narodil, v
skladu s poglavjem 9.2. Pravil ter v skladu z njihovim izvajanjem, kot ga opredeljuje 130. ¢len Pravil.
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9.5. OBJAVLIANJE TECAJEV

Zakljucni tecaj
133, clen
(1) Uradni teCaj vrednostnega papirja na doloCen trgovalni dan je zakljucni tecaj.

(2) Zaklju¢ni tecaj v neprekinjenem nacinu trgovanja je avkcijski tecaj, ki se oblikuje v zaklju¢ni avkciji. V
kolikor v zakljucni avkciji ni bil sklenjen noben posel s posameznim vrednostnim papirjem, je zakljucni
tecaj enak teCaju zadnjega posla tega dne.

(3) Zakljucni te€aj v avkcijskem nacinu trgovanja je avkcijski tecaj, ki se oblikuje v avkciji.

(4) Ce na dolo¢en dan ni bil sklenjen noben posel z doloenim vrednostnim papiriem, se za zaklju¢ni tecaj
Steje zakljucni teCaj prejSnjega trgovalnega dne.

(5) Zakljucni tecaj posameznega vrednostnega papirja se objavi v borzni tecajnici.

Tecaji vrednostnih papirjev
134. clen
(1) Predodpiralni te¢aj posameznega vrednostnega papirja je indikativni tecaj v avkcijah iz 126. ¢lena Pravil
in je v danem trenutku enak avkcijskemu tecaju, ki bi veljal, ¢e bi se v tistem trenutku izvedla sklenitev
poslov v okviru faze odpiranja trga.

(2) Otvoritveni te¢aj posameznega vrednostnega papirja dolocenega trgovalnega dne je te€aj prvega posla
tega dne.

(3) NajboljSa ponudba je tecaj najboljSega aktivnega omejenega narocila na strani ponudbe, glede na vrstni
red iz 122. ¢lena Pravil.

(4) NajboljSe povpraSevanje je teCaj najboljSega aktivnega omejenega naroCila na strani povprasevanja, glede
na vrstni red iz 122. ¢lena Pravil.

(5) Referencni tecaj 1 je vsakokratni teaj zadnjega sklenjenega posla.

(6) Referencni teCaj 2 je zadnji avkcijski tecaj, ki se je oblikoval v eni izmed moznih avkcij, izvedenih v
okviru trgovalnega dne, oziroma v primeru, da se ta tecaj ni izoblikoval, je referen¢ni teCaj 2 enak
tecaju zadnjega posla, sklenjenega v predhodnih trgovalnih dneh.
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(7) Z navadili se lahko dolocijo tudi drugi tecaji in opredelita njihovo izracunavanije ter uporaba.

(8) Prvi dan trgovanja z vrednostnim papirjem se za prvi referencni teCaj 1 ter prvi referencni teCaj 2
uporabi vrednost, ki jo predlaga izdajatelj v postopku uvrstitve oziroma jo doloci borza v skladu z
navodili.

9.6. PREPRECEVANJE NEUREJENIH POGOJEV TRGOVANJA

Ureditve za namen preprecevanja neurejenih pogojev trgovanja

135, clen
(1) Borza ima za namen preprecevanja neurejenih pogojev trgovanja vzpostavljene ureditve:

o omejitve Stevila narodil, ki jih ¢lan lahko poslje na sekundo;
e mehanizme za obvladovanje nestanovitnosti;
e kontrole pred trgovanjem;

ki se podrobneje dolocijo v navodilih.

(2) Za namene prejSnjega odstavka lahko borza zahteva informacije od katerega koli borznega ¢lana o
njegovih organizacijskih zahtevah in kontrolah trgovanija.

(3) Za namene preprecevanja neurejenih pogojev trgovanja borza izraCunava razmerje med neizvrsenimi
narodili in sklenjenimi posli za vsakega posameznega borznega ¢lana ter doloca mejni vrednosti. Izracun
vrednosti razmerja in dolocitev mejnih vrednosti natancneje dolocajo navodila.

Kontrole pred trgovanjem

136, clen
(1) Trgovalni sistem omogoca naslednje kontrole pred trgovanjem, prilagojene vsakemu finanénemu

instrumentu, s katerim se trguje na trgih borze:
e cenovne ovratnice;
e najvisja vrednost narocila;
¢ najvedji obseg narodila.

(2) Borza doloCi meje iz prvega odstavka tega €lena. Borzni ¢lan lahko sam doloci svoje meje, ki so nizje
od mej, ki jih doloci borza.

(3) Trgovalni sistem omogoca kontrole iz prvega odstavka tega clena na nacin, da:
e se narocilo zavrne, ko je meja iz drugega odstavka tega Clena presezena;
e so vzpostavljeni postopki in ureditve za umik kontrol, za¢asno in v izjemnih okoliscinah, ¢e za to
zaprosi zadevni borzni Clan.
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Avtomaticni varovalni mehanizmi
137, clen
(1) Varovalni mehanizmi na borznem trgu so namenjeni zagotavljanju urejenega oblikovanja teCajev
poslov, kar se omogoci s kombinacijo naslednjih ukrepov:
e zagotavljanjem daljSega Casa izpostavljenosti in koncentracije narocil;
e aktivnim usmerjanjem upravljanja z narocili s strani borze;
e zacasno zaustavitvijo trgovanja v primeru velikih odstopanj tecajev.

(2) Varovalni mehanizmi se uporabljajo predvsem v naslednjih primerih:
¢ vecjega odstopanja teajev med posameznimi zaporednimi borznimi posli;
¢ vecjega odstopanja posameznega posla glede na zadnji avkcijski tecaj;
¢ obstoja neizvrsenih trznih narodil ob zakljucku posamezne avkcije;
e moznosti veCje spremembe tecaja v okviru posamezne avkcije;
e moznosti veCje spremembe avkcijskega tecaja v okviru avkcijskega trgovanja oziroma zakljucne
avkcije.

(3) IzvrSevanje varovalnih mehanizmov lahko poteka na dva nacina:
e avtomaticni varovalni mehanizmi oziroma avkcije iz drugega odstavka tega Clena;
¢ dodatni operativni postopki borze za zagotavljanje urejenega oblikovanja tecajev.

(4) Trgovalni sistem avtomati¢no prozi naslednje avkcije:
e prekinitvene avkcije;
e podaljsane prekinitvene avkcije.

Prekinitvena avkcija
138. clen
(1) Prekinitvena avkcija se pri posameznem vrednostnem papirju izvede v primeru, Ce bi prisSlo do
sklenitve posla po tecaju, ki je zunaj naslednjih intervalov:

o dinami¢nega trgovalnega intervala - predstavlja tecaje, ki od referencnega tecaja 1 odstopajo za
manj od odstotka, ki se predpise z navodili, ali

o statiCnega trgovalnega intervala - predstavlja teCaje, ki od referencnega teCaja 2 odstopajo za
manj od odstotka, ki se predpise z navodili.

(2) Prekinitveno avkcijo izvede trgovalni sistem na enega izmed naslednjih nacinov:
e prekine trgovanje z vrednostnim papirjem, s katerim se trguje neprekinjeno, z avkcijo ali
e podaljsa fazo upravljanja z narocili:
e v otvoritveni oziroma v zaklju¢ni avkciji v neprekinjenem nacinu trgovanja ali
e v avkciji, izvedeni v okviru avkcijskega nacina trgovanja.

(3) Prekinitvena avkcija se izvede skladno s 127. ¢lenom Pravil.

72 | Pravila borze



LIUBLJANSKA BORZA
LIUBLIANA Stock Exchange

(4) PodrobnejSe izvajanje prekinitvenih avkcij se predpise z navodili.

139. clen
(¢rtan)

Podaljsana prekinitvena avkcija

140. clen
(1) Podaljsana prekinitvena avkcija se pri posameznem vrednostnem papirju izvede v neprekinjenem in v

avkcijskem nacinu trgovanja v trenutku potencialnega odpiranja trga v prekinitveni, v primeru da bi bil
potencialni avkcijski tecaj zunaj veckratnika dinami¢nega trgovalnega intervala iz 1. tocke prvega
odstavka 138. ¢lena Pravil, ki se predpiSe z navodili.

(2) V podaljsani prekinitveni avkciji borza aktivno upravlja z oblikovanjem avkcijskega tecaja ter izvaja
enega ali vec operativnih postopkov:
¢ podaljsanje faze upravljanja z narocili,
e pozove borzne ¢lane, da upravljajo z narocili na nacin, ki bi omogocal boljSe oblikovanje
avkcijskega tecaja,
e zaCasno prestavi status vrednostnega papirja v status »zadrzZan,
e prestavi status vrednostnega papirja nazaj v status »trgovan«.

(3) V primeru prestavitve statusa vrednostnega papirja v status »zadrzan« v okviru zaklju¢ne avkcije velja,
da je:
e v neprekinjenem trgovanju zakljucni teCaj dneva enak teCaju zadnjega posla pred zaCetkom
zaklju€ne avkcije,
e v avkcijskem trgovanju zakljucni teCaj dneva enak zakljucnemu tecaju prejSnjega trgovalnega
dne.

(4) Za spremembe statusov vrednostnega papirja iz »trgovan« v »zadrzan« in obratno iz drugega odstavka
tega Clena, ki so del standardiziranih in v naprej opredeljenih postopkov podaljSanih prekinitvenih avkcij
v skladu z navodili, borza ne izvaja dodatnih ukrepov navedenih v 141. ¢lenu Pravil.

(5) Pri izvajanju operativnih postopkov in opredelitvi odstopajocih naroCil iz drugega odstavka tega ¢lena
borza uposteva predvsem naslednje kriterije:
e prometnost vrednostnega papirja,
o Stevilo narocil, ki jih ni mogoce izvrsiti v okviru zagotavljanja urejenega trgovanja,
o velikost narodil, ki jih ni mogoce izvrsiti v okviru zagotavljanja urejenega trgovanja,
¢ nacin trgovanija,
e odstopanje potencialnega avkcijskega te€aja od referencnega tecaja 1.
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(6)

(1)

(2)

(3)

Q)

(5)

(6)

PodrobnejSe izvajanje podaljsanih prekinitvenih avkcij in operativnih postopkov borze se predpise z
navodili.

Zacasne ustavitve trgovanja in ukrepi v primerih vecjih nihanj tecajev
y 141, clen
Ce se ob zacetku trgovanja ali med njim pojavijo veja teCajna nihanja oziroma druge neobicajne

okolis¢ine (npr. velika odstopanja koli¢ine, trzno neravnovesje itd.), lahko borza spremeni urnik
trgovanja s tem vrednostnim papirjem oziroma trgovanje za krajsi ¢as ustavi, dokler se te okolis¢ine ne
normalizirajo.

V primeru moznosti ve¢jega nihanja tecajev oziroma drugih neobicajnih okolisc¢in na trgu (npr. velika
odstopanja koli¢ine, trzno neravnovesije itd.), v primeru predvidenih sprememb pri vrednostnem papirju
(npr. delitev delnice ipd.) ali v primeru sprememb pri izdajatelju vrednostnega papirja (npr. zaradi
korporacijske akcije, izdaje novih vrednostnih papirjev, zacetka ali konca prevzemne ponudbe ipd.),
lahko borza z namenom zagotovitve urejenega oblikovanja teCajev, zaCasno za ta vrednostni papir
spremeni nacin trgovanja skladno s sedmim odstavkom 105. Clena Pravil oziroma ustrezno prilagodi
trgovalne intervale iz prvega odstavka 138. Clena Pravil ter iz prvega odstavka 140. Clena Pravil.

V primeru ugotovljenih neurejenih trgovalnih razmer lahko borza iz razloga zasCite varstva interesov
vlagateljev zaCasno ustavi trgovanje v skladu s 3.5. poglaviem Pravil, kadar ugotovi, da v daljSem
Casovnem obdobju obstajajo neurejene trgovalne razmere na borznem trgu (kot npr. veCje nihanje
tecajev, vecje Stevilo podaljSanih prekinitvenih avkcij oziroma drugih neobicajnih okoliscin, ipd.), ki so
lahko v povezavi z okolisS¢inami v zvezi z izdajateljem ali njegovimi vrednostnimi papirji. Zacasna
ustavitev v tem primeru traja do odlocitve borze o sprostitvi trgovanja oziroma do prenehanja okolis¢in
v zvezi z izdajateljem, ki so privedle do zaCasne ustavitve. Pri presoji o zaustavitvi trgovanja borza
uposteva morebiten obstoj okoliS¢in iz 80. ¢lena Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/565.

V primeru spremembe vrednosti osrednjega indeksa borze, ki bistveno odstopa od zakljuc¢ne vrednosti
tega indeksa v predhodnem trgovalnem dnevu za vec kot odstotek, predpisan z navodili, lahko borza
za dolocen Cas ustavi trgovanje na borznem trgu, pri ¢emer se vrednostnim papirjem v stanju trgovan
spremeni stanje v zadrzan, pri vrednostnih papirjih v drugem stanju pa se stanje ob ustavitvi trgovanja
ne spremeni.

V primeru potrebe po uskladitvi referencnih teCajev iz 134. Clena Pravil, ki je posledica razdrtja posla iz
142. ¢lena Pravil, lahko borza za krajSi ¢as ustavi trgovanje z vrednostnim papirjem in sicer do izvedbe
ustrezne uskladitve teh tecajev.

Ob ponovni sprostitvi trgovanja z vrednostnim papirjem mora borza omogoditi borznim ¢lanom
upravljanje z narocili, ki se nanasajo na vrednostne papirje iz prvega, tretjega in Cetrtega odstavka
tega Clena, za vsaj interval desetih (10) minut, pri ¢emer ta interval zajema stanje delno odprtega trga
iz 2. toCke prvega odstavka 105. Clena in faze upravljanja z narodili iz 1. tocke prvega odstavka 127.
Clena Pravil. Po tem se izvedejo ostale faze avkcije skladno s prvim odstavkom 127. ¢lena Pravil.

74 | Pravila borze



LIUBLJANSKA BORZA
LIUBLIANA Stock Exchange

(7) Borza lahko izvede ustavitev trgovanja z vrednostnem papirjem z zadrzanjem ali zaustavitvijo.
Zadrzanje trgovanja posameznega vrednostnega papirja izvede s spremembo njegovega stanja iz
trgovan v zadrZan, zaustavitve trgovanja pa s spremembo stanja iz trgovan v zaustavljen v skladu s
108. ¢lenom Pravil. Praviloma borza zadrzanje trgovanja izvede v primeru krajsih posegov v trgovanje,
zaustavitve trgovanja pa v primeru postopka umika vrednostnega papirja iz trgovanja na borznem trgu,
korporacijskih akcij ali drugih aktivnosti iz 124. ¢lena Pravil.

(8) V primeru vecjih neravnovesij na borznem trgu lahko borza za zagotovitev urejenega delovanja
borznega trga, s sklepom zacasno omeji uporabo posameznih vrst narocil.

(9) Odlocitve iz prvega, drugega, tretjega in Cetrtega odstavka tega ¢lena doloci borza v sklepu in o tem
obvesti borzne ¢lane, Agencijo in javnost.

(10) O odlocitvi iz petega odstavka tega Clena obvesti borza borzne Clane in javnost.

(11)  Podrobnejsi postopki se predpisejo z navodili.

9.7. RAZDRTIE SKLENJENIH BORZNIH POSLOV

Razdrtje sklenjenega posla
142. clen
(1) Borzni posel, ki je bil sklenjen zaradi zmote enega izmed borznih ¢lanov, se lahko ob soglasju obeh
borznih ¢lanov razdre. Borzni posel se razdre, Ce zahtevo za razdrtje borzna Clana posredujeta borzi,
na nacin in v ¢asovnih rokih, kot to predpisujejo navodila.

(2) Borza lahko razdre borzni posel, ki ni bil sklenjen v skladu z dolo¢bami Pravil in navodil brez soglasja
Clanov borze.

143. clen
(¢rtan)
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9.8. POSLI S SVEZNJI VREDNOSTNIH PAPIRIEV

9.8.1. SPLOSNA PRAVILA POSLOV S SVEZNJI VREDNOSTNIH PAPIRIJEV

Posli s sveZnji
144, clen
(1) Z vrednostnimi papirji, ki so uvrSCeni v trgovanje v katerem koli segmentu borznega trga in z
instrumenti denarnega trga, lahko poteka organizirano trgovanje tudi preko sveznjev.

(2) Svezenj je borzni posel, ki se sklene v skladu z dolocbami tega poglavja Pravil, pri ¢emer velja zanj
omejitev vrednosti v skladu s tem clenom.

(3) SvezZenj vrednostnih papirjev iz drugega odstavka tega Clena je tista koliCina vrednostnih papirjev, pri

kateri je:
e zmnozek tecaja delnice, enot skladov, nalozbenega certifikata oziroma nakupnega bona in Stevila
lotov, ali

e zmnozek teCaja obveznice oziroma instrumenta denarnega trga, vrednosti glavnice enega lota
obveznice oziroma instrumenta denarnega trga ter Stevila lotov,
¢ enak ali vedji minimalni vrednosti sveznja.

(4) Minimalno vrednost sveznja se predpiSe z navodili.

Vrste poslov s sveznji

145, clen
Borza omogoca sklepanje naslednjih vrst poslov s sveznii:

o bilateralni posel s sveznjem — posel, ki ga skleneta dva borzna ¢lana;
o aplikacijski posel s sveznjem — posel, ki ga sklene en borzni ¢lan.

Tecaj posla s sveZnjem
146. clen
(1) Tecaji poslov s svezniji se ne upostevajo pri izracunavanju teCajev iz 133. in 134. ¢lena Pravil.

(2) Za trgovanje s sveznji borza ne izracunava uradnih tecajev.

Nacin sklepanja poslov s sveznji
147. clen
(1) Posel s sveznjem skleneta dva borzna ¢lana oziroma en borzni ¢lan, tako da obe strani potrdita obvezne
sestavine posla s sveznji iz 148. ¢lena Pravil.
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(2) Sklepanje poslov s sveznji poteka z oddajanjem ponudb za sklenitev poslov s sveznji nasprotni strani
v poslu in s potrditvijo teh ponudb znotraj trgovalnega sistema.

(3) Za cas in datum sklenitve posla s sveznjem se Stejeta Cas in datum potrditve posla s strani obeh strani
v poslu.

(4) Sklenitev posla s sveznjem ni dovoljena, Ce:
¢ narocilo za sklenitev posla s sveznjem ne vsebuje vseh obveznih sestavin iz 148. ¢lena Pravil;
e je vrednost posla s sveznjem niZja od predpisane vrednosti iz Cetrtega odstavka 144. Clena Pravil;
e je bilo narocCilo za sklenitev posla s sveZznjem vneseno za vrednostni papir v statusu zadrzan ali
izkljucen;
¢ je bilo narocilo za sklenitev posla s sveznjem vneseno izven dovoljenega ¢asa za trgovanje, ki je
predpisan z navodili.

Narocilo za sklenitev posla s sveznjem
148. clen
(1) Narocilo za sklenitev posla s sveznjem, ki se posreduje nasprotni strani v poslu, mora vkljuevati vse
obvezne sestavine iz drugega odstavka tega clena.

(2) Obvezne sestavine narocila za sklenitev sveznja so naslednje:
e stran narocila (nakupna ali prodajna);
e oznaka, ki ponazarja svezenj;
e oznaka vrednostnega papirja;
e koli¢ina vrednostnih papirjev;
¢ tecaj vrednostnega papirja;
e (as sklenitve posla;
e vrsta racuna;
e koda trgovalca na nasprotni strani posla.

(3) Neobvezne sestavine narocila za sklenitev sveznja se predpise z navodili.

(4) Poleg sestavin iz drugega odstavka tega Clena je za skrbniske racune iz prvega odstavka 118. ¢lena
Pravil obvezna sestavina tudi Stevilka racuna.
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9.9. PREGLEDNOST TRGOVANJA Z VREDNOSTNIMI PAPIRJI, KI SO UVRSCENI V
TRGOVANIJE NA BORZNEM TRGU

9.9.1. PREGLEDNOST TRGOVANJA ZA JAVNOST

Preglednost informacij o ponudbi in povprasevanju na borznem trgu
149, clen
Z namenom, da postanejo dostopne javnosti, borza razkriva informacije o ponudbi in povprasevanju po
vrednostnih papirjih, ki so uvrSCeni v trgovanje na borznem trgu na naslednji nacin:

e za vrednostne papirje, ki so uvrsceni v neprekinjen nacin trgovanja, z omogocanjem dostopa do
informacij o skupnem Stevilu narocil in skupno koli¢ino vrednostnih papirjev za najmanj 5
najboljSih prodajnih in nakupnih tecajev;

e za vrednostne papirje, ki so uvrsceni v avkcijski nacin trgovanja, z omogocanjem dostopa do
informacij o:

e predodpiralnem tecaju in
e koli¢ini vrednostnih papirjev, ki bi se izvrsila v trenutku odprtja trga v skladu s poglavjem
9.4. Pravil.

Preglednost informacij o sklenjenih borznih poslih
150. clen
(1) Znamenom, da postanejo dostopni javnosti, borza razkriva informacije o vseh sklenjenih borznih poslih

z vrednostnimi papirji, ki so uvrSceni v trgovanje na borznem trgu z omogocanjem dostopa do
naslednjih podatkov o sklenjenih poslih:

e datum in Cas sklenitve posla;

e oznaka vrednostnega papirja;

o tecaj za en lot vrednostnega papirja, ki je bil predmet borznega posla;

e valuta tecaja;

e koli¢ina vrednostnih papirjev, ki so bili predmet borznega posla;

e mesto izvrSitve oziroma sklenitve posla;

e datum in Cas objave posla;

e mesto objave posla;

o identifikacijsko kodo posla;

e oznako vrste posla.

(2) V primeru dolzniskih vrednostnih papirjev borza poleg podatkov iz prvega odstavka dodatno omogoca
dostop tudi do naslednjih podatkov o sklenjenih poslih:
e vrsto oznake vrednostnega papirja;
¢ oblika zapisa tecaja;
e nominalni znesek;
e nominalna valuta.
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(3) Ce se predhodno razkriti podatki o sklenjenem poslu prekli¢ejo, borza objavi nove podatke o poslu, ki
vsebujejo vse podrobnosti izvirnih podatkov in identifikacijsko oznako o preklicu posla.

Nacin zagotavijanja preglednosti trgovanja
151. clen
(1) Dostopnost podatkov iz 149. in 150. clena zagotavlja borza javnosti z neprekinjeno objavo teh
informacij v obi¢ajnem ¢asu trgovanja takoj, ko so v skladu s Pravili in navodili v trgovalnem sistemu
naroCila vnesena oziroma izvrSena.

(2) Z navodili ter s Cenikom se podrobneje predpiSe nacin objave ter poslovne pogoje za dostop ter
uporabo podatkov iz 149. in 150. clena.

9.9.2. PREGLEDNOST TRGOVANJA ZA BORZNE CLANE

Dostopni podatki o ponudbi in povprasevanju, sklenjenih borznih poslih in stanjih vrednostnih papirjev
152, clen
(1) Za posamezen vrednostni papir so v trgovalnem sistemu za vse borzne ¢lane med drugim dostopni

naslednji podatki:
e stran narocila (nakup ali prodaja);
e oznaka vrednostnega papirja;
¢ nacin trgovanija;
o tecaji posameznih poslov;
o koli¢ine posameznih poslov;
e (as sklenitve posla;
e identifikacijska koda posla;
o referencni tecaj 1;
o referencni tecaj 2;
e skupna koli¢ina iz sklenjenih poslov;
e stanje trga;
e stanje vrednostnega papirja.

(2) Za zaupne podatke, za katere mora biti v trgovalnem sistemu zagotovljen omejeni dostop, se Stejejo
naslednji podatki:
o Stevilka racuna pri posameznih narocilih in poslih;
e vrsta racuna naroCila;
o referenca pri posameznih narocilih;
e celotna koli¢ina pri narocilih s skrito koli¢ino;
o koda borznega trgovalca ali elektronskega vmesnika pri posameznih narocilih in poslih;
e koda borznega ¢lana pri posameznih narocilih in poslih;
e Casovna oznaka narocila;
e (as vnosa narocila.
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(3) Z navodili se podrobneje doloci raven dostopnih podatkov pri narocilih, sklenjenih poslih in stanju
vrednostnega papirja, predvsem glede na vrsto narocila, nacin trgovanja, stanja trga in vrsto
vrednostnega papirja.

9.9.3. BORZNA TECAINICA IN BORZNI INDEKSI

Borzna tecajnica
153. clen
(1) Borzna tecajnica se izdela po kon¢anem borznem trgovanju. Naknadni popravki v tecajnicah so mozni

v primeru napake pri izracunu oziroma v primerih (tiskarskih) napak. Ce pride do napake pri objavi
zakljunega tecaja, se o tem obvestita javnost in Agencija. Zaklju¢ni tecaj postane uraden z dnem javne
objave oziroma z dnem javne objave njegovega morebitnega popravka.

(2) Natancnejsi podatki, ki jih vsebuje uradna tecajnica borze, se predpisejo z navodili.

Borzni indeksi
154. clen
V tecajnici se poleg te€ajev lahko objavijo tudi borzni indeksi. Vsebina, sestava in nacin dolo¢anja
indeksov se predpisejo z navodili.

9.10.POSTOPKI, CE TRGOVALNI SISTEM NE DELUJE

Izpad dostopa posameznega borznega clana do trgovalnega sistema
y 155, clen
Ce borznemu c¢lanu izpade primarni dostop do trgovalnega sistema in mu tudi rezervni dostop do

trgovalnega sistema ne deluje, mora borzi v najkrajSem casu sporociti izpad (tezave) in pri tem lahko
zahteva umik vseh narocil borznega ¢lana v trgovalnem sistemu.

Prekinitev trgovanja prek trgovalnega sistema

156, clen
Ce se v trgovalni sistem ne more priklopiti ve¢ borznih &lanov, ter zaradi tega ne bi bili zagotovljeni

minimalni pogoji za urejeno delovanje borznega trga, borza ustavi trgovanje prek trgovalnega sistema
za vse borzne ¢lane za toliko ¢asa, da se borzni ¢lani lahko ponovno priklopijo. Podrobnejsi postopek
se predpise z navodili.
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Izpad trgovalnega sistema in druge tehnicne teZave
157, clen
(1) V primeru izpada trgovalnega sistema oziroma v primeru drugih vedjih tezav, ko ni mogoce zagotoviti
ustreznega delovanja trgovalnega sistema, se elektronsko trgovanje za vse borzne Clane prekine. O
ponovni vzpostavitvi trgovanja borza sproti obves¢a borzne Clane.

(2) Ponovno vzpostavljanje delovanja trgovalnega sistema se izvede tako, da se vsem borznim ¢lanom
omogodi izvedba najnujnejSega obsega upravljanja z narodili, ki bi bila sicer izvedena v casu, ko
trgovalni sistem ni deloval. Podrobnosti se predpise z navodili.

Ukrepi ob daljsi prekinitvi trgovanja
y 158. clen
Ce napaka, zaradi katere je priSlo do prekinitve elektronskega trgovanja, ni odpravljena v razumnem
Casu, borza obvesti borzne Clane o nadaljnjih aktivnostih za vzpostavitev delovanja trgovalnega
sistema. Borzne Clane, katerim trgovalne postaje ali elektronski vmesniki ne delujejo, borza obvesca
na nacin, ki se predpise z navodili.

Obvescanje o napakah in prekinitvah trgovanja
159, clen
(1) Za hitro ukrepanje borze borzni ¢lani vse tehni¢ne napake in tezave s trgovalnim sistemom sporocajo

preko telefona. Opis tezav in napak so dolzni ¢im prej dostaviti borzi tudi v pisni obliki.

(2) Borza o vsaki resni prekinitvi trgovanja iz tega poglavja, ki ni posledica nestanovitnosti trga in o vseh
drugih bistvenih motnjah povezljivosti, nemudoma obvesti javnost, borzne ¢lane ter Agencijo.

Nepravilno delovanje trgovalnega sistema

y 160. clen

(1) Ce se ugotovi, da je prislo do sklenitve borznega posla zaradi nepravilnega delovanja trgovalnega
sistema, pri katerem je trgovalni sistem povezal naroCili v nasprotju z dolocbami Pravil ali je imel tak
posel pomembnejsi vpliv na izracun zaklju¢nega tecaja, se tak posel razdre in se Steje za nesklenjenega,
razen Ce glede na Cas tovrstne ugotovitve to v skladu s Pravili in navodili KDD ni ve¢ mogoce. O
morebitnem razdrtju borza obvesti borznega ¢lana, ¢igar narocila je trgovalni sistem nepravilno povezal,
KDD, Agencijo in ostale borzne ¢lane.

(2) Ce se ugotovi, da je prislo do sklenitve borznega posla zaradi nepravilnega delovanja trgovalnega
sistema v skladu s prvim odstavkom tega clena Sele po zakljucku postopka poravnave borznih poslov z
vrednostnimi papirji v skladu s Pravili in navodili KDD, se razdrtje sklenjenega posla ne izvede.
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10. PORAVNAVA BORZNIH POSLOV

10.1.SPLOSNA PRAVILA O PORAVNAVI BORZNIH POSLOV

1)

(2)

(1)

(1)

(2)

Nacelo socasnosti izpolnitve

161. clen
Poravnava borznih poslov poteka na nacin, da se izpolnitev obveznosti prenosa vrednostnih papirjev

iz poslov, sklenjenih na borznem trgu, opravi samo socasno s placilom kupnine za te vrednostne
papirje, tako da nobena stranka posla ni izpostavljena tveganju izgube vrednosti predmeta borznega
posla zaradi neizpolnitve obveznosti nasprotne stranke.

Izpolnjevanje obveznosti iz borznih poslov

162. clen
Poravnava borznih poslov, katerih predmet so nematerializirani vrednostni papirji, vpisani v centralni

register, se opravlja preko KDD, razen Ce sklene borza dogovor z drugim upravljavcem poravnalnega
sistema v skladu z oddelkom 13.4. ZTFI-1.

Posredovanje podatkov o sklenjenih borznih poslih

163, clen
Po koncu trgovalnega dne se po preteku roka za morebitno razdrtje poslov borzni posli v elektronski

obliki posredujejo poravnalnemu sistemu v poravnavo.

Prenos terjatev in obveznosti iz poslov, sklenjenih s strani borznega ¢lana, na drugega poravnalnega
Clana, se opravi v skladu s pravili poravnalnega sistema. Nacin, na katerega se v takih primerih sklenjeni
posli posredujejo poravnalnemu sistemu, se predpiSe z navodili.

Nalog za prenos vrednostnega papirja

164. clen
Steje se, da narocilo stranke za prodajo vrednostnih papirjev, ki so uvrééeni v trgovanje na borznem

trgu, vsebuje tudi nalog za njihov prenos z racuna stranke zaradi izpolnitve obveznosti iz borznega
posla, ki ga je borzni ¢lan sklenil za racun stranke zaradi izvrSitve tega narocila.

Borzni ¢lan pooblasca borzo, da na podlagi podatkov o sklenjenih poslih, v imenu in za racun tega
borznega ¢lana, posreduje v izpolnitev obveznosti iz borznih poslov, sklenjenih v njegovem imenu in za
njegov racun oziroma obveznosti iz borznih poslov, sklenjenih v njegovem imenu in za raun njegovih
strank.

Borzni ¢lan pooblas¢a borzo, da v primeru odkritih napak pri vnosu Stevilk racunov v informacijski
sistem, ko ni mozna enoli¢na identifikacija teh racunov s strani borznega informacijskega sistema, borza
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v imenu in za racun borznega ¢lana spremeni (popravi) oznako racuna na nacin, kot je dolocen v
navodilih.

(3) Poravnalni sistem opravi prenos vrednostnih papirjev na podlagi obvestila borze o sklenjenih borznih
poslih.

Nalog za prenos vrednostnih papirjev v primeru delitve kosovnih delnic

165, clen
(1) V primeru trgovanja s kosovnimi delnicami iz 102. ¢lena Pravil borza v obvestilu poravnalnemu sistemu

iz prvega odstavka 163. Clena Pravil posreduje naloge na nacin, ki omogoca, da se pri izpolnitvi
sklenjenih poslov uposteva delitveno razmerje.

(2) V primeru iz prvega odstavka tega Clena se v nalogu za vsak sklenjen posel koli¢ina delnic pomnoZi z
mnogokratnikom iz delitvenega razmerija, tecaj pa deli z mnogokratnikom iz delitvenega razmerja.

(3) V primeru iz prvega odstavka tega Clena se Steje, da borzni ¢lan, udelezenec trgovanja, pooblasca
borzo, da na podlagi podatkov o sklenjenih poslih v imenu in za racun tega borznega Clana opravi
izpolnitev njegovih obveznosti oziroma obveznosti njegovih strank iz trgovanja tako, da izvrSi obvestilo
o sklenjenih poslih iz prvega odstavka 163. ¢lena v skladu s prvim in drugim odstavkom tega clena.

(4) V primeru iz prvega odstavka tega Clena se Steje, da je imetnik vrednostnega papirja udelezencu
trgovanja, ki vodi imetnikov racun, izdal naloge za prenos delnic iz 102. ¢lena Pravil iz njegovega racuna
na racun novega imetnika, tako da se pri izpolnitvi sklenjenih poslov uposteva delitveno razmerije.

Rok izpolnitve
166. clen
Borzni posli se morajo poravnati na drugi delovni dan po sklenitvi posla (T+2).

Obvestilo o izpolnitvi obveznosti iz poravnave borznih poslov
167, clen
(1) Borzni ¢lan je dolzan na dan izpolnitve posla borzi posredovati podatke o poravnavi posla.

(2) Steje se, da je dolznost borznega ¢lana iz prvega odstavka tega ¢lena izpolnjena, tudi v primeru, e
poravnalni sistem borzi posreduje podatke o izpolnjenih poslih. PodrobnejSi nacin posredovanja
podatkov o izpolnitvi posla se predpise z navodili.

Ukrepi ob neuspesni poravnavi borznih poslov

167. a clen
(1) V primeru, ko borzni posel ni bil v celoti poravnan kot je doloceno v 166. ¢lenu Pravil in se v skladu s

15. tocko drugega clena Uredbe 909/2014 Steje, da je priSlo do neuspesne poravnave, so borzni ¢lani
dolzni ravnati v skladu s tem ¢lenom.
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(2)

(3)

Q)

10.

1)

(2)

V primeru neuspesne poravnave so dolzni borzni ¢lani, udelezeni v neuspesno poravnan posel, po
poteku podaljS8anega obdobja sproZiti postopek kritnega nakupa. PodaljSano obdobje traja pri likvidnih
lastniskih instrumentih 4 delovne dni, pri nelikvidnih pa 7 delovnih dni. Za likvidne se Stejejo
instrumenti, ki so kot taksni oznaceni v registrin organa ESMA ali pa jim je takSno oznako dodelila
Agencija. Pri dolzniskih instrumentih traja podaljSano obdobje 7 delovnih dni.

Cilj kritnega nakupa v skladu s tem clenom je zagotoviti, da namesto borznega clana, ki svojih
obveznosti ne izpolni, proti borznemu ¢lanu prejemniku te obveznosti izpolni borzni ¢lan posrednik. To
velja zgolj za primere, ko je do neuspesne poravnave prislo zaradi pomanjkanja financnih instrumentov,
ki bi jih bilo potrebno dostaviti borznemu ¢lanu prejemniku. V primeru neuspeha zaradi pomanjkanja
denarnih sredstev se manjkajoca sredstva v skladu s pravili KDD zagotovijo iz jamstvenega sklada pri
KDD.

Borzni ¢lani so dolzni postopek kritnega nakupa izvesti kot je predvideno v 29. ¢lenu Delegirane uredbe
Komisije (EU) 2018/1229. Za povracilo stroSkov in morebitne razlike v ceni se uporabljata 34. ter 35.
dlen iste delegirane uredbe. Ce kritni nakup ni mogo¢, pa so dolzni borzni &lani obracunati in pladati
denarno nadomestilo v skladu s ¢lenoma 32. ter 33. te delegirane uredbe.

2.1ZBIRA DRUGEGA PORAVNALNEGA SISTEMA

Izbira poravnalnega sistema

168. clen
Borza lahko izbere katerikoli poravnalni sistem za poravnavo borznih poslov, ¢e so izpolnjeni

naslednji pogoji:
e poravnalni sistem upravlja oseba iz prvega odstavka 448. clena ZTFI-1;
e poravnalni sistem izpolnjuje pogoje za opravljanje poravnave borznih poslov v skladu z Uredbo
909/2014/EU;
e za izbiro poravnalnega sistema, ki izpolnjuje pogoje iz 1. in 2. tocke tega clena borza pridobi
dovoljenje Agencije.

Borza mora borzne Clane obvestiti o:
e novem dodatnem poravnalnem sistemu trideset (30) dni pred dnem dejanskega zacetka
opravljanja poravnave;
e prekinitvi izvajanja poravnave pri posameznem poravnalnem sistemu tri (3) mesece pred dnem
dejanske prekinitve opravljanja poravnave pri tem poravnalnem sistemu.
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Opravijanje poravnave preko drugega poravnalnega sistema na zahtevo borznega clana
169, clen
(1) Borzni ¢lan lahko zahteva, da mu borza omogoci poravnavo obveznosti iz borznih poslov preko drugega
poravnalnega sistema drzave Clanice EU od tistega, ki ga je izbrala borza oziroma preko katerega se
opravlja poravnava borznih poslov, ¢e so izpolnjeni pogoji iz prvega odstavka 449. clena ZTFI-1.

(2) Zahtevo mora borzni ¢lan vloziti pisno. K zahtevi mora borzni ¢lan priloziti:
o dokazila o izpolnjevanju pogojev iz prvega odstavka 449. clena ZTFI-1;
¢ poslovni nacrt poravnalnega sistema po izbiri borznega clana iz katerega izhaja opis izpolnjevanja
pogoja ucinkovite in ekonomi¢ne poravnave borznih poslov.

(3) Poslovni nacrt z opisom izpolnjevanja pogoja ucinkovite in ekonomicne poravnave borznih poslov mora
vsebovati:
¢ splosno predstavitev nacina izvajanja poravnave;
¢ nacin zagotovitve ustrezne povezave s poravnalnimi sistemi, ki Ze opravljajo poravnavo za borzne
posle ter vpliv na druge udelezence trga;
e pravno formalni okvir izvajanja poravnave;
e potrebne tehnoloske in postopkovne spremembe na strani borze;
e predlagan terminski plan izvedbe prenosa poravnave na izbrani poravnalni sistem.

(4) Vse morebitne stroske implementacije sprememb na strani borze poravna borzni Clan, ki je vloZil
zahtevo. V primeru, da zahtevo vlozZi ve¢ borznih ¢lanov, se stroski na posameznega borznega ¢lana
obracunajo proporcionalno.

(5) Po prejemu popolne vioge zahteve z dokazili iz drugega odstavka tega ¢lena, mora borza v roku
petnajstih (15) dni potrditi prejem vloge in o vlogi odloiti s sklepom najkasneje v roku Sest (6) tednov,
pri ¢emer mora opredeliti enkratne in tekoCe stroske vzpostavitve in delovanja ter predviden cas
zagotovitve modifikacij sistema, Ce so le te potrebne.

(6) Ce so izpolnjeni pogoiji iz prvega odstavka 449. &lena ZTFI-1, mora borza borznemu ¢lanu omogoditi,
da poravnavo svojih obveznosti na podlagi borznih poslov opravlja preko izbranega poravnalnega
sistema.

(7) Borza lahko zavrne zahtevo borznega ¢lana samo, Ce niso izpolnjeni pogoji iz prvega odstavka 449.
¢lena ZTFI-1, pri Cemer mora biti sklep obrazlozen.

(8) Ce borza zahtevi borznega ¢lana ugodi, mora borznemu ¢lanu omogociti poravnavo preko izbranega
poravnalnega sistema v roku okvira dogovorjenega terminskega plana, pri ¢emer ne odgovarja za
pravne, tehnic¢ne ali operativne prepreke na strani izbranega poravnalnega sistema.
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11. SPREMLIANJE BORZNIH CLANOV
11.1. PRAVILA IN POSTOPKI ZA ODKRIVANJE IN PREPRECEVANJE ZLORAB TRGA

Uporaba 11. poglavja Pravil

170. clen
Doloc¢be 11. poglavija teh Pravil se uporabljajo za borzne ¢lane, za upravljanje z narocili za trgovanje

na borznem trgu in posle, ki jih borzni ¢lani sklepajo na borznem trgu preko trgovalnega sistema za
svoj racun ali za racun svojih strank.

Prepoved zlorabe borznega trga

171, dlen
Prepovedani ravnaniji zlorabe borznega trga sta v skladu z dolo¢bami Uredbe MAR:

e trzna manipulacija in
e trgovanje na podlagi notranjih informacij.

Prepoved pranja denarja
172. clen
Kolikor borza pri izvajanju svojih dejavnosti oziroma poslov ugotovi oziroma odkrije dejstva, ki so, ali
bi lahko bila povezana s pranjem denarja ali financiranjem terorizma, kot to opredeljuje ZPPDFT, o teh
dejstvih brez odlasanja pisno obvesti Urad Republike Slovenije za prepreCevanje pranja denarja.

Preprecevanje in odkrivanje trznih manipulacij

173. clen
Z namenom preverjanja, ali trgovanje na borznem trgu poteka na posten in urejen nacin, in

ugotavljanja morebitnih ravnanj, ki bi lahko pomenila zlorabo trga, borza izvaja aktivnosti za
preprecevanje in odkrivanje trznih manipulacij v skladu s pravili in postopki, ki so predpisani v 11.
poglavju teh Pravil.

Pravila in postopki za preprecevanje trznih manipulacij
174, clen
Pravila in postopki za prepreCevanje trznih manipulacij so predvsem dolocbe posameznih Clenov teh
Pravil, ali na njihovi podlagi izdanih navodil, ki omogocajo preprecevanije trznih manipulacij, poleg tega
pa lahko tudi druga pravila, postopki in aktivnosti borze s tega podrodja, in sicer zlasti:

e osveScanje in izobraZzevanje udelezencev trga o trznih manipulacijah;

e preverjanje poznavanja pravil o prepovedi trznih manipulacij na izpitih za borzne trgovalce;
e ustrezen informacijski sistem in trgovalni mehanizmi;

e analize stanja na borznem trgu glede ustreznosti trgovalnih mehanizmov;
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informiranje udelezencev borznega trga o stanju na borznem trgu;
izvajanje zaustavitev trgovanja v primerih asimetrije informacij na borznem trgu.

Pravila in postopki za odkrivanje trznih manipulacij
175, clen

Pravila in postopki za odkrivanje trznih manipulacij so predvsem dolo¢be posameznih clenov teh Pravil,
ali na njihovi podlagi izdanih navodil, ki omogocajo odkrivanje trznih manipulacij, poleg tega pa lahko
tudi druga pravila, postopki in aktivnosti borze s tega podrodja, in sicer zlasti:

spremljanje trendov in odkrivanje bistvenih tekocih odstopanj v gibanju tecajev ali prometnosti
posameznih vrednostnih papirjev;

spremljanje trendov in odkrivanje bistvenih tekocih odstopanj v frekventnosti narocil, njihove
prisotnosti na borznem trgu in njihove realizacije v sklenjenih poslih;

spremljanje in analiza oblikovanja teCajev v okviru posameznih faz trgovanja s posameznimi
vrednostnimi papiriji;

spremljanje izvajanja preklicev in sprememb sklenjenih poslov;

spremljanje izpolnjevanja in poravnave sklenjenih poslov na borznem trgu;

spremljanje povezanosti med objavami izdajateljev ter prometnostjo in gibanjem tecajev pred ali
po izvedeni javni objavi;

Presoja trZzne manipulacije
176. clen

Pri presoji ali ravnanje borznega Clana predstavlja sum trzne manipulacije iz ¢lena 12 Uredbe MAR,
borza poleg kazalnikov iz Priloge 1 k Uredbi MAR uposteva zlasti:

stopnjo preglednosti ravnanj na borznem trgu;

potrebno stopnjo varstva vlagateljev ter varstva delovanja borznega trga, zlasti medsebojnega
delovanja ponudbe in povprasevanja po vrednostnih papirjih;

vpliv na likvidnost in ucinkovitost borznega trga;

ali ravnanje uposteva obstojec rezim in sistem trgovanja na borznem trgu;

ali ravnanje omogoca trznim udelezencem pravocasen in ustrezen odziv na nove trzne pogoje,
ustvarjene s takSnim ravnanjem;

ali ravnanje predstavlja tveganje za integriteto borznega trga;

ugotovitve in priporocila Agencije, ki se nanasajo na odkrivanje in preprecevanje trznih
manipulacij;

strukturne znacilnosti borznega trga, vrsto vrednostnih papirjev, znacilnosti udeleZzencev na tem
trgu;

pomembne spremembe trznega okolja, kot so na primer spremembe pravil trgovanja ali sistema
trgovanja.

Vloga trgovalnega sistema pri preprecevanju in odkrivanju trZzne manipulacije
177. clen

V okviru trgovalnega sistema so pravila in postopki za preprecevanje in odkrivanje trzne manipulacije
Zlasti:
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e razvoj in vkljucevanije kontrol in opozoril v trgovalni sistem;

e razvoj in zagotavljanje primernih trgovalnih sistemov, mehanizmov in funkcionalnosti za
algoritemsko trgovanje;

e upravljanje z dnevnimi in dinami¢nimi omejitvami trgovanja ali drugimi trgovalnimi parametri;

e razvoj in zagotavljanje informacijske podpore za spremljanje skladnosti trgovanja s pravili o
prepovedi trznih manipulacij;

e razvoj in zagotavljanje informacijske podpore za odkrivanje sumljivih transakcij.

11.2.SPREMLIANJE BORZNIH CLANOV TER NAROCIL ZA TRGOVANJE IN SKLENJENIH

1)

(2)

(3)

(1)

BORZNIH POSLOV

Spremljanje izpolnjevanja obveznosti borznih clanov

178. clen
Spremljanje ali borzni ¢lani izpolnjujejo obveznosti, dolocene s Pravili in navodili, se nanasa predvsem

na spremljanje in odkrivanje krsitev naslednjih doloc¢b Pravil in navodil:
¢ pravil o dolZznostih borznih ¢lanov iz 79. ¢lena teh Pravil;
e pravil o pogojih v zvezi s poravnavo borznih poslov iz 10. poglavja teh Pravil;
e pravil borznega trgovanija iz 9. poglavja teh Pravil;
o pravil za preprecevanje in odkrivanje zlorab borznega trga iz 11.1. poglavja teh Pravil.

Sum krsitev pravil iz 4. tocke prejSnjega odstavka se Steje za sum pomembnejSe krsitve Pravil in
navodil. Neizpolnjevanje obveznosti oziroma krsitev pravil iz 1. do 3. tocke prejSnjega odstavka se ne
Steje za pomembnejSe krsitve Pravil in navodil, razen Ce iz:

o okolis¢in posameznega primera;

e ponovljivosti krSitev, in sicer dve (2) enaki ali podobni krsitvi v roku Sestih (6) mesecev;

o krsitev vec razlicnih dolocb hkrati;

o odlocb Agencije;

ne izhaja drugace. Pri presoji, ali gre za pomembnejSe krsitve Pravil in navodil se uposteva tudi mozen
vpliv krSitve na poSteno in urejeno delovanje borznega trga.

Na podlagi ocene tveganja borza enkrat letno izvede oceno skrbnosti svojih Clanov, v kateri borza
oceni, kako borzni ¢lani izpolnjujejo organizacijske, tehni¢ne in kadrovske pogoje ter pogoje v zvezi s
poravnavo, ki so predpisani s temi Pravili.

Obseg spremljanja borznih poslov

179, clen
Borza spremlja sklepanje borznih poslov in upravljanje z narocili na borznem trgu zaradi ugotavljanja:

o krsitev pravil o trgovanju iz drugega odstavka tega clena;
e neurejenih trgovalnih razmer iz tretjega odstavka tega Clena;
e ravnanj, ki imajo znacilnosti zlorabe trga iz Cetrtega odstavka tega Clena.
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(2) Krsitve pravil o trgovanju so zlasti krsitve pravil o trgovanju iz 9. poglavja teh Pravil.

(3) Neurejene trgovalne razmere so zlasti neurejene trgovalne razmere na strani borze, borznega ¢lana
ter povezanih sistemov, ki neposredno ali posredno vplivajo na ucinkovitost in kakovost sklepanja
poslov ali oblikovanja tecajev ter je za njih praviloma znacilna ponovljivost, lahko pa tudi enkratna
pojavnost, ¢e le-ta bistveno ogroza urejeno in posteno delovanje borznega trga, kot npr.:

primernost, ucinkovitost in kakovost delovanja ter parametrov izbranega trgovalnega mehanizma
pri posameznem vrednostnem papirju;

motnje, zastoji ali nepravilnosti pri delovanju borznega trgovalnega sistema oziroma trgovalne
postaje borznega clana;

motnje, zastoji ali nepravilnosti pri delovanju informacijskega sistema posameznega ali vec borznih
¢lanov oziroma prekinitev povezave informacijskih sistemov borze in posameznega ali ve¢ borznih
¢lanov;

motnje, zastoji ali nepravilnosti pri delovanju informacijskih sistemov, ki so potrebni za nemoteno
delovanje borznega trga (poravnalni sistem, sistem placilnega prometa, itd.);

druge neurejene trgovalne razmere, ki bi lahko povzrocile vec¢je motnje na borznem trgu;

vsi ostali znaki neurejenih pogojev trgovanja in motenj v sistemu iz Oddelka A Priloge III k
Delegirani uredbi Komisije (EU) 2017/565.

(4) Ravnanja borznih ¢lanov, ki imajo znacilnosti zlorabe trga, so krsitve pravil iz 11.1 poglavja teh Pravil.

Nacin uresnicevanja spremljanja borznih poslov
180. clen

(1) Spremljanje borznih poslov zaradi ugotavljanja znacilnosti zlorabe trga se uresniCujejo predvsem na
podlagi ocene tveganja za celotni borzni trg, pri kateri se upostevajo predvsem nasledniji kriteriji:

prometnost oziroma likvidnost posameznega vrednostnega papirija;

segment borznega trga, kjer se trguje z dolo¢enim vrednostnim papirjem;

pretekle ugotovitve na podlagi postopkov spremljanja;

spremembe predpisov v zvezi z borznim trgovanjem ali zlorabami borznega trga;

razvrstitev vrednostnega papirja v posamezen nacin trgovanja (neprekinjeno, avkcijsko);

vrsta oziroma tip vrednostnega papirja s katerim se trguje;

razprSenost imetniStva med investitoriji, ki niso dobro pouceni investitoriji;

drugi znaki morebitne zlorabe trga iz Oddelka B Priloge III k Delegirani uredbi Komisije (EU)
2017/565.

morebitne podrobnejSe usmeritve Agencije.

(2) Na podlagi ocene tveganja in kriterijev iz prvega odstavka tega ¢lena se sprejme vsakokratni letni plan
spremljanja, ki se ga glede na morebitno spremenjeno oceno tveganja ustrezno prilagaja, Ce je to
potrebno zaradi spremenjenih okolis¢in na borznem trgu.

Zajem podatkov pri spremijanju borznih poslov
181. clen

Borza spremlja sklepanje poslov borznih ¢lanov na borznem trgu ter pridobiva podatke in informacije
praviloma le o vnesenih narocilih in sklenjenih poslih v trgovalni sistem, in sicer neposredno iz trgovalnega
sistema.
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11.3.UKREPI BORZE ZOPER BORZNE CLANE

(1)

(2)

(1)

()

(3)

4

Ukrepi, ki jih v razmerju do borznega clana lahko uporabi borza

182. clen

V primeru, ko borzni ¢lan krsi obveznosti iz Pravil in navodil, lahko borza zoper njega uporabi naslednje
ukrepe:

e poziv za posredovanje pisnega pojasnila razlogov in okoliscin, iz katerih izhaja sum krsitve;

e poziv ali zahteva za takojSnje prenehanje izvajanja aktivnosti, iz katerih izhaja sum krsitve;

e opozorilo, da borzni ¢lan ne izpolnjuje svojih obveznosti ter postavitev roka, v katerem mora

zagotoviti skladnost poslovanja ter o tem obvestiti borzo;

e izdaja priporocila ali navodila borznemu ¢lanu;

e obvescanje Agencije o sumu krsitev ali o ugotovljenih krsitvah;

e izkljucitev borznega ¢lana iz trgovanja;

e izkljucitev borznega clana iz Clanstva.
O ukrepih iz prvega odstavka tega ¢lena odlo¢a borza na nacin in po postopku, kot je dolocen v 12,

poglavju teh Pravil.

Obvescanje Agencije o sumljivih poslih
183. clen
V primeru, da borzni ¢lan krsi svoje obveznosti iz 11. poglavja Pravil oziroma v primeru, ko borza
presodi, da obstaja utemeljen sum, da vneseno naroCilo ali sklenjen posel pomeni prepovedano
trgovanje na podlagi notranje informacije ali dejanje trzne manipulacije (sumljivi posel), mora borza
uporabiti ukrep obvescanja Agencije o sumu krsitve.

PorocCanje iz prvega odstavka tega Clena se izvede v rokih in na nacin, kot ga doloCa Delegirana uredba
Komisije (EU) 2016/957 z dne 9. 3. 2016 o dopolnitvi Uredbe MAR.

Ce na podlagi prejetega obvestila iz tega ¢lena, Agencija zahteva ali predlaga izvajanje dodatnega
spremljanja borznega cClana ali sklepanja poslov, borza le-tega izvaja na nacin, kot to zahteva ali
priporo¢i Agencija. Ce Agencija zahteva ali predlaga tudi, da borza nadaljuje vodenje postopka zoper
borznega ¢lana, lahko borza v razmerju do borznega ¢lana uporabi naslednja ukrepa:

e izrek opomina borznemu ¢lanu;

e izkljucitev iz trgovanja.

O ukrepih iz tretjega odstavka tega ¢lena odloca borza na nacin in po postopku, kot je doloCen v 12,
poglavju teh Pravil.

Ucinki ukrepov borze zoper borzne clane in borzne trgovalce
184. clen

IzreCeni ukrepi borze zoper borzne Clane in borzne trgovalce imajo ucinke na vse trgih borze.

90 | Pravila borze



LIUBLJANSKA BORZA
LIUBLIANA Stock Exchange

12. POSTOPEK ODLOCANJA BORZE V ZADEVAH V ZVEZI Z IZDAJATELII IN
BORZNIMI CLANI

12.1.SPLOSNE DOLOCBE O POSTOPKU

Uporaba doloch o postopku
. 185. clen
(1) Ce ni s Pravili doloceno drugace, se dolocbe tega poglavja uporabljajo za odlocanje borze v zadevah v
zvezi z izdajatelji:
e 0 uvrstitvi vrednostnega papirja v trgovanje na borznem trgu;
e 0 spremembi pri posameznem vrednostnem papirju;
e 0 zacasni ustavitvi in sprostitvi trgovanja z vrednostnim papirjem;
e 0 umiku vrednostnega papirja iz trgovanja na borznem trgu;
e 0 razvrstitvi in premestitvi vrednostnih papirjev.

(2) Ce ni s Pravili dolo¢eno drugace, se dolo¢be tega poglavia uporabljajo za odlo¢anje borze v zadevah v
zvezi z borznimi Clani:
e sprejemu v Clanstvo na borzo, izstopu iz Clanstva in sprejemu borznih trgovalcev v trgovanje na
borzi;
o izkljuditvi iz ¢lanstva na borzi in zaCasni oziroma trajni izkljucitvi borznih trgovalcev iz trgovanja na
borzi;
e ugotavljanja krsitev Pravil in navodil borze ter izrekanja ukrepov zoper borzne Clane zaradi
ugotovljenih krsitev Pravil in navodil.

(3) Vrocanje sklepov in pogodb s strani borze se opravi praviloma po elektronski posti, iziemoma pa tudi
s priporo¢eno posiljko na nacin, kot je dolocen z navodili. Vro¢anje drugih pisnih listin se opravi preko
poste, faksa, elektronske poste in/ali na nacin, kot je dolocen z navodili.

(4) Vrocanje sklepa o odpravi pomanijkljivosti iz tretjega odstavka 190. clena Pravil se lahko osebi, ki je
vlozila nepopolno zahtevo za sprejem v Clanstvo na borzi, vroci tudi na drug primeren nacin, dolocen z
navodili.

Pogodba, sklep in organ odlocanja

186. clen
(1) O zadevah iz prvega in drugega odstavka 185. ¢lena Pravil odloca uprava borze na podlagi pisnih listin,

brez naroka.
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(2) Borza z osebo, ki je zahtevala uvrstitev vrednostnega papirja na borzni trg oziroma z osebo, ki je
zahtevala sprejem v ¢lanstvo, podpise Pogodbo o kotaciji oziroma Pogodbo o &lanstvu.

(3) Na podlagi podpisane pogodbe in na podlagi borznih splosnih aktov sprejema uprava odlocitve o
zadevah iz prvega in drugega odstavka 185. clena Pravil v obliki sklepov, ki nasprotno stranko
zavezujejo. Sklepi v zvezi z uvrstitvijo, spremembo, razvrstitvijo in premestitvijo imajo pravno moc
Aneksa k Pogodbi o kotaciji.

(4) Oseba, ki je zahtevala sprejem v ¢lanstvo, pridobi polozaj borznega ¢lana s podpisom Pogodbe o
Clanstvu.

(5) Sklep postane izvrsljiv nemudoma, ko so podani pogoji za njegovo izvrsitev v skladu s Pravili. Datum
izvrsljivosti je dolocen v izreku sklepa. Izvrsljivost sklepa ni vezana na vrocitev sklepa stranki, razen ce
ta Pravila dolocajo drugace. Sklep mora biti obrazlozen.

(6) Uprava borze je pristojna za odlocanje tudi v vseh drugih zadevah v pristojnosti borze v zvezi z
urejanjem trgovanja ter udelezenci na vseh trgih borze.

Zacetek postopka in zahteva
187. clen

(1) Zacetek postopka in zahteva v zadevah v zvezi z izdajatelji:

Postopek v primeru iz 1. tocke prvega odstavka 185. ¢lena Pravil se lahko zacne le na podlagi
vlozene zahteve za uvrstitev.

Postopek v primeru iz 2., 3. in 4. tocke prvega odstavka 185. ¢lena Pravil se lahko zac¢ne na podlagi
vloZene zahteve oziroma na pobudo borze, kadar Pravila to doloc¢ajo. Postopek lahko za¢ne borza
zlasti na podlagi ukrepov borze v zvezi z izdajatelji vrednostnih papirjev.

Postopek v primeru iz 5. tocke prvega odstavka 185. ¢lena Pravil se lahko zacne na zahtevo osebe,
ki je zahtevala uvrstitev ali na podlagi revizije kriterijev, ki jo izvaja borza v skladu s Pravili.

(2) Zacetek postopka in zahteva v zadevah v zvezi z borznimi ¢lani:

Postopek v primeru iz 1. tocke drugega odstavka 185. Clena Pravil se lahko za¢ne na podlagi
vloZzene zahteve oziroma pooblastila.

Postopek v primeru iz 2. in 3. tocke drugega odstavka 185. Clena Pravil se lahko za¢ne na pobudo
borznega ¢lana oziroma na lastno pobudo borze, zlasti v primerih, ko se na podlagi ukrepov za
preverjanje izpolnjevanja obveznosti borznih ¢lanov in spremljanja poslov, ki jih na borznem trgu
sklepajo borzni ¢lani, ugotovijo krsitve Pravil ali navodil.

(3) Zahteva iz prvega in drugega odstavka tega Clena se vloZi na obrazcu, ki se ga predpise z navodili.
Zahteva za uvrstitev in zahteva za sprejem v Clanstvo vsebuje zraven obrazca Se pogodbo. Zahtevi je
treba priloziti:

listine, doloCene z navodili, iz katerih izhaja utemeljenost zahtevka;
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Q)

(1)

(2)

1)

(2)

3)

Q)

©)

e morebitne druge listine ali dokumentacijo, ki jih izrecno zahteva borza zaradi presoje izpolnjevanja
pogojev v skladu s Pravili ali navodili;
e dokaz o placilu pristojbine za odlocanje, v skladu s Cenikom.

Zahteva in listine morajo biti sestavljene v slovenskem ali angleskem jeziku. Ce so listine, ki morajo
biti v skladu z Navodili prilozene zahtevi, v jeziku, ki ni slovenski ali angleski, jim mora biti prilozen tudi
ustrezen overjen prevod teh listin v slovenski ali angleski jezik.

Umik zahteve

188. clen
Izdajatelj, borzni ¢lan in druga oseba lahko delno ali v celoti umakne svojo zahtevo vsak ¢as med

postopkom do izdaje sklepa borze.

Ce je bil postopek zacet na zahtevo izdajatelja, borznega ¢lana ali druge osebe, pa le-ta umakne svojo
zahtevo, borza izda sklep, da se postopek ustavi.

Izjave
189. clen
Izdajatelji, borzni ¢lani in druge osebe dajejo svoje izjave pisno.

Kadar borza ne odloca na podlagi zahteve, mora izdajatelja, borznega ¢lana ali drugo osebo pozvati,
da se izjavi o dejstvih in okolis¢inah, ki so pomembni za odlocitev.

Borza mora pred izdajo sklepa o razvrstitvi ali premestitvi, s katerim odlo¢i v nasprotju z vloZzeno
zahtevo, oziroma kadar na podlagi revizije kriterijev premesti vrednostne papirje v nizZji podsegment
borznega trga, pozvati izdajatelja oziroma osebo, ki je zahtevala uvrstitev, da se v roku, ki ne sme biti
krajsi od treh (3) delovnih dni od vroditve poziva, izjavi o dejstvih in okoliS¢inah, ki so pomembne za
odlocitev.

Ne glede na drugi odstavek tega ¢lena, borza pred izdajo sklepa o zaCasni ustavitvi ali sklepa o umiku
ni dolZzna zagotoviti moznosti, da se izdajatelj ali druga oseba izjavi, ¢e z izvrSitvijo sklepa zaradi zascite
vlagateljev ni mogoce odlasati, prav tako borza ni dolzna zagotoviti mozZnosti, da se izjavi borzni ¢lan
ali druga oseba, Ce z izvrsitvijo sklepa ni mogoce odlasati zaradi zagotovitve postenega in urejenega
trgovanja na borznem trgu. V tem primeru morajo biti razlogi za nezagotovitev moznosti izjave
vsebovani v obrazloZitvi sklepa.

Borza lahko izdajatelju zagotovi moznost iz drugega odstavka tega clena, tako da s sklepom o zacasni
ustavitvi ali o umiku odloci, da ima izdajatelj moznost Se pred izvrsitvijo izre¢enega ukrepa v roku 8 dni
od vrocitve sklepa vloZiti ugovor zoper odlocitev borze. Borza v naknadnem roku 8 dni po izteku roka
za vloZitev ugovora:
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e v primeru vlozenega ugovora: izda sklep, s katerim odloci o ugovoru, tako da potrdi, preklice ali
odlozi ze izreCeni ukrep oziroma

e v primeru, da ugovor ni bil vlozen: izda ugotovitveni sklep, s katerim odloci o dokonc¢nosti sklepa
o izreCenem ukrepu.

(6) Drugi in Cetrti odstavek tega ¢lena se ne uporabljata za ugotovitvene sklepe borze.

(7) Podrobnejsi nacin poziva borze iz drugega in tretjega odstavka tega Clena in primerov, ko borza pozove
izdajatelja, borznega ¢lana ali drugo osebo, da se izjavi, se lahko predpise z navodili.

Rok za odlocitev

190. clen
(1) Borza mora o zadevi iz 1. tocke prvega odstavka 185. ¢lena odlociti v tridesetih (30) dneh po prejemu

zahteve za uvrstitev.

(2) Borza mora o zadevah iz drugega odstavka 185. Clena odlociti v tridesetih (30) dneh po prejemu
popolne zahteve oziroma po prejemu izjave.

(3) Borza mora sklep o odpravi pomanjkljivosti zahteve izdati v osmih (8) dneh po prejemu zahteve.

(4) Ce je borza v roku iz tretjega odstavka tega ¢lena izdala sklep o odpravi pomanjkljivosti, rok iz prvega
in drugega odstavka tega Clena ne teCe od vroCitve tega sklepa vlagatelju zahteve:
e do poteka roka za odpravo pomanijkljivosti, dolocenega s sklepom, ali
¢ do prejema dopolnitve oziroma poprave zahteve, e je zahteva dopolnjena oziroma popravljena v
roku, dolo¢enem s sklepom.

(5) Tretji in Cetrti odstavek tega Clena se uporabljata tudi v primeru iz 2. tocke tretjega odstavka 187.
clena.

Popravijanje pomot v sklepu borze
191. clen
(1) Borza sme vsak Cas popraviti pomote v imenih ali Stevilkah, pisne ali raCunske pomote ter druge ocitne
pomote v sklepu. Popravek pomote ima pravni ucinek od dneva, od katerega ima pravni ucinek
popravljen sklep.

(2) O popravi pomote borza izda sklep.
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Resevanje sporov

192. clen
(1) Vsa morebitna nesoglasja v zvezi s pogodbenim razmerjem ali v zvezi z izvrSevanjem dolocil teh Prauvil,

stranke resujejo sporazumno.

(2) V primeru, da do sporazumne resitve nesoglasij ne pride, je za reSevanje sporov pristojno sodisce v
Ljubljani. V primeru zacetka sodnega postopka sta stranki dolzni pristopiti k mediacijskemu postopku.

(3) Pritozba ne zadrZi izvrSitve sklepa.

(4) V kolikor se ugotovi, da je bil sklep v zadevah v zvezi z izdajatelji iz prvega odstavka 185. ¢lena Pravil
sprejet v nasprotju z borznimi splosnimi akti ter v nasprotju z zavezujo€o zakonodajo, le-to ne ucinkuje
na veljavnost borznih poslov z vrednostnimi papirji.

12.2.POSEBNE DOLOCBE O POSTOPKU UVRSTITVE

Uporaba poglavja 12.2. Pravil

193, clen
V postopku odloCanja o uvrstitvi vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu se uporabljajo dolocbe

tega poglavja, dolocbe 12.1. poglavja ter dolocbe 3.1.2. poglavja Pravil.

Zahteva za uvrstitev vrednostnih papirjev

194, clen
(1) Postopek za uvrstitev vrednostnih papirjev se zacne na podlagi zahteve za uvrstitev, ki jo lahko vlozi:

e izdajatelj,

e druga oseba, Ce izdajatelj s tem soglasa,

e druga oseba brez soglasja izdajatelja, ob pogoju da so vrednostni papirji uvrsCeni v trgovanje na
drugem borznem trgu v Republiki Sloveniji ali drugem organiziranem trgu v drZavi Clanici.

(2) Ce gre za uvrstitev vrednostnega papirja v segment borznega trga, ki je razdeljen tudi na podsegmente,
mora oseba, ki je zahtevala uvrstitev, zahtevati tudi razvrstitev vrednostnih papirjev v dolocen
podsegment borznega trga.

(3) Ce se vrednostni papirji uvrstijo v trgovanje na drugem borznem trgu v skladu s 3. tocko prvega
odstavka tega Clena brez soglasja izdajatelja, borza o tem obvesti izdajatelja.

Procesne predpostavke za odlocanje
195, clen
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(1) V postopku predhodnega preizkusa zahteve za uvrstitev borza preizkusi, ali so izpolnjene procesne
predpostavke za odlocanje o zahtevi:
o ali je zahtevo vloZila upravicena oseba;
e ali zahteva vsebuje podatke v skladu s Pravili in navodili;
o ali so zahtevi prilozene listine v skladu z navodili;
¢ ali so izpolnjene druge procesne predpostavke, ki morajo biti izpolnjene za odlocanje o zahtevi.

(2) Ce borza ugotovi, da procesne predpostavke za odlo¢anje o zahtevi niso izpolnjene, in pomanikljivosti
ni mogoce odpraviti, s sklepom zavrze zahtevo.

(3) Ce borza ugotovi, da procesne predpostavke za odlo¢anje o zahtevi niso izpolnjene in je pomanijkljivosti
mogoce odpraviti, v roku osmih (8) dni po prejemu zahteve s sklepom nalozi osebi, ki je zahtevala
uvrstitev, da pomanijkljivosti odpravi. V sklepu doloci rok za odpravo pomanijkljivosti, ki ne sme biti
krajSi od osem (8) in ne daljsi kot petnajst (15) dni.

(4) Ce oseba, ki je zahtevala uvrstitev, pomanjkljivosti v postavljenem roku, ne odpravi, borza s sklepom
zavrze zahtevo.

13. OBVESCANJE O ODLOCITVAH BORZE

Obvescanje Agencije in objava odlocitve

196. clen
(1) Borza v skladu s Sklepom Agencije o podrobnejsih pravilih o borznem trgu obvesti Agencijo o:

e prejeti zahtevi za uvrstitev v treh (3) delovnih dneh od prejema zahteve;

o odlocitvi o zahtevi za uvrstitev v treh (3) delovnih dneh od sprejema odloCitve;

e zavrnitvi zahteve za uvrstitev v treh (3) delovnih dneh od sprejema te odloCitve;

o odlocitvi o zacasni ustavitvi trgovanja takoj oziroma najkasneje naslednji delovni dan od sprejema
te odlocitve in v skladu z Izvedbeno uredbo Komisije (EU) 2017/1005;

o odlocitvi o umiku takoj oziroma najkasneje naslednji delovni dan od sprejema te odlocitve in v
skladu z Izvedbeno uredbo Komisije (EU) 2017/1005;

e drugih zadevah, ki jih doloc¢ajo podzakonski predpisi v treh (3) delovnih dneh od dneva sprejema
odlocitve (preklicu odloCitve o zahtevi za uvrstitev, zacCetku trgovanija, uvrstitvi dodatnega Stevila
vrednostnih papirjev, preoblikovanju razreda vrednostnih papirjev, pripojitvi, premestitvi
vrednostnih papirjev, zmanjSanju Stevila vrednostnih papirjev),

e neurejenih trgovalnih razmerah v roku treh (3) delovnih dneh od ugotovitve utemeljenega suma
oziroma od sprejema ukrepa,

e motnjah v sistemu v zvezi s posameznim vrednostnim papirjev v roku treh delovnih dni od
ugotovitve nastanka motenj,

e drugih zadevah, ki jih doloca zakon in podzakonski predpisi.
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(2) Borza obvesti Agencijo tudi o:

odlocitvi o sprejemu v ¢lanstvo v treh (3) delovnih dneh od dneva sprejema odlocitve;

zavrnitvi zahteve za sprejem v ¢lanstvo v treh (3) delovnih dneh od dneva zavrnitve;

odlocitvi o prenehanju polozaja borznega clana v treh (3) delovnih dneh od dneva sprejema
odlocitve;

izreCenemu ukrepu zoper borznega clana v zvezi s pomembnimi krsitvami Pravil borze v treh (3)
delovnih dneh od sprejema ukrepa;

sklenjenih pogodbah z vzdrzevalci likvidnosti.

(3) Obvestilu v zvezi s 1. in 3. tocko drugega odstavka tega clena se prilozi vsakokraten seznam borznih
¢lanov. Informacije iz 1. in 3. tocke drugega odstavka tega ¢lena borza objavi na svojih spletnih straneh.

(4) Borza na nacin, ki je dolocen v Sklepu Agencije iz prvega odstavka tega ¢lena in v skladu z Izvedbeno
uredbo Komisije (EU) 2017/1005, na svojih javnih spletnih straneh objavi informacije o:

uvrstitvi najkasneje v roku treh (3) delovnih dni po uvrstitvi ter pred zacetkom trgovanja z
vrednostnim papirjem;

zaCasni ustavitvi trgovanja na dan ustavitve trgovanja ali na dan sprejema odloCitve, Ce se
odlocitev sprejme pred dejanskim dnem ustavitve trgovanja;

umiku na dan umika iz trgovanja ali na dan sprejema odlocitve, ¢e se odloCitev sprejme pred
dejanskim dnem umika iz trgovanja.

(5) Borza na svojih javnih spletnih straneh objavi tudi informacije o razvrstitvi in premestitvi vrednostnih
papirjev na borznem trgu na smiselno enak nacin kot informacije iz Cetrtega odstavka tega Clena.

14. PREHODNE IN KONCNE DOLOCBE

14.1.POSTOPEK SPREJEMA PRAVIL IN NAVODIL

Sprejem Pravil in navodil ter njihovih sprememb in dopolnitev
197. clen

(1) Pravila in navodila ter njihove spremembe in dopolnitve sprejema uprava.

(2) Uprava mora predlog oziroma osnutek predvidenih sprememb Pravil (predlog sprememb Pravil), ki se
nanasajo na izdajatelje, predloZiti izdajateljem, ter predlog sprememb Pravil, ki se nanasajo na borzne
Clane, predloZiti borznim ¢lanom, in sicer najmanj petnajst (15) dni pred dnem seje uprave, na kateri
bo le-ta odlocala o sprejemu predvidenih sprememb. V izjemnih primerih (nujne spremembe na trgu,
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manjSe spremembe, ki ne zahtevajo prilagoditvenega obdobja, redakcijske spremembe Pravil, ipd.) je
lahko rok posredovanija Pravil izdajateljem in borznim ¢lanom krajsi od petnajst (15) dni.

(3) Izdajatelji in borzni ¢lani lahko v roku 15 dni od prejema predloga sprememb posredujejo pripombe, ki
jih uprava lahko uposteva pri sprejemu sprememb in dopolnitev Pravil. V iziemnih primerih (nujne
spremembe na trgu, manjSe spremembe, ki ne zahtevajo prilagoditvenega obdobja, redakcijske
spremembe Pravil, ipd.) je lahko rok za posredovanje pripomb krajsi od petnajst (15) dni.

(4) Za uveljavitev Pravil ter njihovih sprememb in dopolnitev je potrebno soglasje Agencije.

Zacetek veljavnosti Pravil in navodil
198. clen
(1) Pravila in njihove spremembe se objavijo na spletnih straneh borze, veljati pa zacnejo petnajsti (15)
dan po njihovi objavi, razen ¢e borza v posameznem primeru iz utemeljenih razlogov doloci krajsi rok
zacetka veljavnosti, oziroma ¢e v prehodnih dolocbah teh Pravil ni drugace doloceno.

(2) Navodila in njihove spremembe borza javno objavi na svojih spletnih straneh in o spremembi po
elektronski posti hkrati obvesti vse borzne clane. Navodila in njihove spremembe zacnejo veljati
petnajsti (15) dan po objavi, razen ¢e borza v posameznem primeru iz utemeljenih razlogov doloci
krajSi rok zacetka veljavnosti.

Prehodne dolocbe

199, clen
(1) Spremembe in dopolnitve Pravil, sprejete dne 19. 3. 2020, ki se nanasajo na sprejem drugih clanov iz

drugega odstavka 70. Clena Pravil (tj. spremembe 70., 70.a, 79., 80., 82. in 88. clen Pravil) so stopile
v veljavo 11. 6. 2020, uporabljati pa se za¢nejo z dnem, ki ga s sklepom doloCi uprava.

(2) Spremembe in dopolnitve Pravil, ki se nanasajo na Trg trajnostnega financiranja (tj. spremembe 6. in
57.a — 57. d ¢len Pravil), zacnejo veljati petnajsti (15.) dan po njihovi objavi, uporabljati pa se zacnejo
z dnem, ki ga s sklepom doloci uprava.

(3) Z dnem uveljavitve sprememb in dopolnitev Pravil, sprejetih dne 20. 2. 2024, se Steje, da so:

e vse obveznice, ki so uvrsCene v segment obveznic, uvrs¢ene na segment dolzniskih instrumentov,
v podsegment obveznice,

e vse zakladne menice in komercialni zapisi, ki so uvrSCene v segment obveznic, uvrsene na
segment dolZniskih instrumentov v podsegment instrumenti denarnega trga,

e vsi investicijski kuponi VS, ki so uvrSCeni na trg strukturiranih produktov v podsegment
investicijskih kuponov VS, uvrséeni v podsegment enote KNPVP,

o vsi sklici Pravil in drugih splosnih borznih aktov, ki se nanasajo na
» segment obveznic, pomenijo sklic na segment dolzniskih instrumentov;
e podsegment investicijskih kuponov VS, pomenijo sklic na podsegment enot KNPVP;
» podsegment delnice ID, pomenijo sklic na podsegment enote AIS.
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(4) Z dnem uveljavitve sprememb in dopolnitev Pravil, sprejetih dne 20. 2. 2024, preneha veljati Sklep
borze o postopkih sprememb stevila dolzniskih vrednostnih papirjev, izdanih s strani Republike
Slovenije, opr. st.: 34/2022, z dne 6. 5. 2022.

Ljubljana, 25. 3. 2024

Uprava Ljubljanske borze, d. d., Ljubljana:

mag. Nina Vicar, mag. Ales Ipavec,
Clanica uprave predsednik uprave
Lr. l.r.
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