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S

Uprava Ljubljanske borze, d. d., Ljubljana v sestavi mag. Ales Ipavec, predsednik uprave in mag. Nina Vicar,
Clanica uprave, je na podlagi 34. ¢lena Statuta ter 85., 86. in 87. ¢lena Cistopisa Pravil borze, z dne 27. 5.
2020, na svoiji seji dne 31. 8. 2021 sprejela naslednja

LIUBLJANSKA BORZA

LJUBLJANA Stock Exchange

NAVODILA ZA VZDRZEVALCE LIKVIDNOSTI

1. SPLOSNE DOLOCBE

Uporaba Navodil
1. clen

(1) Ta Navodila se uporabljajo za vzdrzevalce likvidnosti na organiziranem trgu borze, v skladu s 85., 86.
in 87. ¢lenom Pravil, in dolocajo:

(1)

(2)

1.

NowuvhwnN

postopek dodelitve in prenehanja statusa vzdrzevalca likvidnosti;
zahteve in kriterije za dodelitev statusa vzdrzevalca likvidnosti;
pogoje prenehanja in odvzema statusa vzdrzevalca likvidnosti;
dolznosti vzdrzevalcev likvidnosti;

trgovalne parametre;

ugodnosti vzdrzevalcev likvidnosti;

vrste in nacin varovanja zaupnih podatkov.

Pomen uporabljenih pojmov
2. clen

Posamezni pojmi oziroma izrazi, uporabljeni v teh Navodilih, imajo naslednji pomen:

1.
2.
3.

izraz Pravila pomeni Pravila Ljubljanske borze, d. d., Ljubljana;

izraz Navodila pomeni Navodila za vzdrZevalce likvidnosti;

izraz Navodila za indeks, kriterije likvidnosti, teCajnico in druge statistike pomeni navodila, ki jih v
zvezi z indeksom, kriteriji likvidnosti, te¢ajnico in drugimi statistikami izda uprava borze;

izraz Navodila za trgovanje pomeni navodila, ki jih v zvezi s trgovanjem izda uprava borze;

izraz ponudba pomeni omejeno naroCilo za nakup in omejeno naroCilo za prodajo, ki ju je
vzdrzevalec likvidnosti dolZzan vnasati;

Izraz Cenik pomeni Cenik za storitve Ljubljanske borze, d. d., Ljubljana.

Posamezni pojmi oziroma izrazi in kratice, katerih pomen je opredeljen v Pravilih, so v teh Navodilih
uporabljeni v enakem pomenu kot v Pravilih.
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2. DODELITEV IN PRENEHANJE STATUSA VZDRZEVALCA LIKVIDNOSTI

Dodelitev statusa vzdrzevalca likvidnosti
3. clen

(1) V skladu s 85. ¢lenom Pravil se zahteva za dodelitev statusa vzdrzevalca likvidnosti na borzi vloZi na

(2)

(3)

4

1)

(2)

posebnem obrazcu, ki je sestavni del teh Navodil. V svoji zahtevi mora borzni ¢lan navesti:

1. vrednostne papirje, za katere bo vzdrzeval likvidnost (1 ali vec);

predvideni datum zacetka opravljanja funkcije vzdrzevalca likvidnosti;

predvideno obdobje trajanja opravljanja funkcije vzdrzevalca likvidnosti (1 leto ali vec);

kriterije, ki jih bo izpolnjeval pri vzdrzevanju likvidnosti;

v primeru obstoja pogodbe med borznim ¢lanom in izdajateljem vrednostnega papirja, za katerega

borzni Clan zahteva status vzdrZevalca likvidnosti, se v zahtevi navede, da je bila taka pogodba

sklenjena oziroma se to informacijo posreduje borzi naknadno v primeru kasnejSe sklenitve;

6. v primeru, da borzni ¢lan za izdajatelja vrednostnega papirja, za katerega borzni ¢lan zahteva
status vzdrzevalca likvidnosti, izvaja ali bo izvajal tudi druge storitve, se obrazcu priloZi seznam
storitev, ki jih bo borzni ¢lan izdajatelju nudil poleg vzdrZevanja likvidnosti.

vk N

Za postopek podelitve statusa vzdrzevalca likvidnosti borznim ¢lanom se smiselno uporabljajo dolocbe
12. poglavja Pravil. V primeru, ko izdajatelj sklene pogodbo o vzdrzevanju likvidnosti z borznim ¢lanom
in se ta vrednostni papir iz avkcijskega trgovanja prestavi v neprekinjeno trgovanje v skladu s 2.1.2. ali
2.3. tocko Navodil za indeks, kriterije likvidnosti, teCajnico in druge statistike, se status vzdrZevalca
likvidnosti dodeli borznemu clanu najkasneje tri (3) delovne dni pred zacetkom trgovanja po novi
razvrstitvi vrednostnih papirjev v nacine trgovanja.

Uprava borznemu clanu izda sklep o dodelitvi statusa vzdrzevalca likvidnosti. Pogoj za zacetek
opravljanja funkcije vzdrzevalca likvidnosti je podpisana pogodba med vzdrzevalcem likvidnosti in borzo.
Na podlagi podpisane pogodbe in sklepa o dodelitvi statusa vzdrzevalca likvidnosti se borznemu c¢lanu
v trgovalnemu sistemu omogodi status vzdrzevalca likvidnosti.

O dodelitvi statusa vzdrzevalca likvidnosti se obvesti izdajatelja vrednostnega papirja, za katerega borzni
¢lan pridobi status vzdrZevalca likvidnosti, Agencijo za trg vrednostnih papirjev, borzne ¢lane in javnost.

Prenehanje statusa vzdrZevalca likvidnosti
4. clen
Status vzdrZevalca likvidnosti se lahko dodeli le za dolocen cas, pri cemer mora obdobje opravljanja
storitve trajati najmanj eno (1) leto in najvecC dve (2) leti. VzdrZevalec likvidnosti mora predvideno
prekinitev opravljanja storitve vzdrzevanja likvidnosti borzi javiti vsaj Sest (6) tednov pred prekinitvijo
opravljanja storitve.

Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena lahko status vzdrzevalca likvidnosti v skladu s 87. ¢lenom Pravil

preneha, se prekine ali omeji tudi v krajSem roku v naslednjih primerih:

1. e vzdrzevalec likvidnosti zahteva odstop od tega statusa v celoti ali le za dolocen vrednostni papir
na podlagi pisne zahteve, v kateri opredeli razloge za odstop zaradi zunanjih dejavnikov (npr.
korporacijske akcije izdajatelja, sprememba minimalnih kriterijev s strani borze, opravljanje
funkcije, ki je nezdruZljiva z opravljanjem funkcije vzdrzevanja likvidnosti, ipd.), se izvede
postopek prenehanja statusa v petih (5) dneh;
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2. Ce uprava odvzame status vzdrZevalca likvidnosti borznemu ¢lanu, ki ne izpolnjuje svojih dolznosti
iz 3. poglavja Navodil.

(3) V primeru, da se vzdrzevalec likvidnosti odloCi za opravljanje funkcije, ki je nezdruZljiva z opravljanjem
funkcije vzdrzevanja likvidnosti, ali ima prepoved trgovanja s tem vrednostnim papirjem, mora o tem
nemudoma obvestiti borzo. Prekinitev opravljanja funkcije vzdrzevanja likvidnosti se izvede takoj po
prejemu obvestila.

(4) Vzdrzevalec likvidnosti lahko najkasneje petnajst (15) dni pred potekom statusa vzdrZevalca likvidnosti
zaprosi borzo za podaljSanje tega statusa. Za potrebe podaljSanja tega statusa vzdrzevalec likvidnosti
borzi posreduje zahtevo za dodelitev statusa.

(5) Borzni ¢lan, kateremu je potekel status vzdrZevalca likvidnosti na podlagi 2. alineje drugega odstavka
tega Clena, lahko za ponovni status zaprosi po preteku treh (3) mesecev od veljavnega prenehanja tega
statusa.

(6) V skladu s 87. ¢lenom Pravil se zahteva za prenehanje statusa uradnega vzdrzevalca likvidnosti vloZi na
posebnem obrazcu, ki je sestavni del teh Navodil.

(7) Za postopek prenehanja ali odvzema statusa se smiselno uporabljajo dolocbe 8.1.3. poglavja Pravil
borze.

(8) Na podlagi sklepa uprave o prenehanju ali odvzemu statusa vzdrZevalca likvidnosti se v trgovalnem
sistemu preklice (deaktivira) status vzdrzevalca likvidnosti.

(9) O prenehanju ali odvzemu statusa vzdrzevalca likvidnosti se obvesti izdajatelja, Agencijo za trg
vrednostnih papirjev, borzne ¢lane in javnost.

3. DOLZNOSTI VZDRZEVALCEV LIKVIDNOSTI

Minimalni kriteriji za vzdrZevalce likvidnosti
5. clen
(1) Vzdrzevalci likvidnosti so dolzni v skladu s 86. clenom Pravil dnevno zagotavljati omejena narocila za
nakup in prodajo na trgu (v nadaljevanju: ponudba) ter sklepati posle na podlagi teh narocil, pri cemer
so dolzni v skladu s 7. ¢lenom Navodil zagotavljati naslednje minimalne kriterije:
1. maksimalna razlika med teCajem narocila za nakup in teCajem narocila za prodajo (v nadaljevanju:
razpon ponudbe);
2. minimalna koli¢ina obvezne ponudbene strani in strani povprasevanja (v nadaljevanju: minimalna
velikost ponudbe);
3. minimalni ¢as prisotnosti na trgu.

(2) Uprava borze lahko vrednosti minimalnih kriterijev iz 7. ¢lena Navodil spremeni, pri ¢emer mora
spremembo kriterijev objaviti vsaj en (1) mesec pred zacetkom njihove veljavnosti.
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Razdelitev vrednostnih papirjev v skupine
6. clen
(1) Borza opravi razdelitev vrednostnih papirjev v skupine v okviru postopka redne revizije izpolnjevanja
kriterijev likvidnosti praviloma vsakih dvanajst (12) mesecev skladno z Navodili za indeks, kriteriji
likvidnosti, teCajnico in druge statistike. V primeru spremenjenih okolisCin na trgu lahko borza spremeni
razdelitev vrednostnih papirjev v skupine tudi v postopku izredne revizije izpolnjevanja kriterijev
likvidnosti skladno z Navodili za indeks, kriteriji likvidnosti, tecajnico in druge statistike.

(2) Pri razdelitvi vrednostnih papirjev v skupine se kot kriterij upoSteva povpre¢ni dnevni obseg prometa
(brez poslov s svezniji), kot to definirajo Navodila za indeks, kriterije likvidnosti, tecajnico in druge
statistike in kot je navedeno v spodnji preglednici:

Skupina Povp. dnevni obseg prometa (brez poslov s sveznji)
S1 vsaj 70.000 EUR
S2 vsaj 10.000 EUR
S3 manj kot 10.000 EUR

(3) Roki in nacin objave rezultatov razvrstitve vrednostnih papirjev v skupine ter rok uveljavitve sprememb
se izvedejo skladno z dolocbami revizije izpolnjevanja kriterijev likvidnosti v skladu z Navodili za indeks,
kriterije likvidnosti, teCajnico in druge statistike.

Vrednosti minimalnih kriterijev za vzdrZevalce likvidnosti
7. clen
(1) Vzdrzevalci likvidnosti morajo vsak trgovalni dan za posamezni vrednostni papir, za katerega vzdrzujejo
likvidnost, zagotavljati minimalne kriterije, ki so doloceni v spodnji preglednici:

Kriterij Vrednost
Razpon ponudbe Sesti odstavek 7. ¢lena Navodil
Minimalna velikost ponudbe osmi odstavek 7. ¢lena Navodil
Minimalni Neprekinjeno trgovanje
Cas prisotnosti ponudbe (brez upostevanja otvoritvenih in 50%

zaklju¢nih avkcij)

(2) Cas prisotnosti ponudbe vzdrzevalca likvidnosti se $teje od pricetka do zakljucka trgovanja, brez
upostevanja otvoritvenih in zakljucnih avkcij. Na ravni mesecnega obdobja je Cas prisotnosti ponudbe
enak povprecju dnevnih prisotnosti vzdrzevalca likvidnosti.

(3) Trajanje tezkih trZznih pogojev iz 8. ¢lena Navodil je zajeto v ¢asovnem razponu iz drugega odstavka
tega Clena Navodil, v katerem se meri prisotnost ponudbe vzdrzevalca likvidnosti.

(4) Trajanje izjemnih okolis¢in na trgu iz 9. ¢lena Navodil ni zajeto v ¢asovnem razponu iz drugega odstavka
tega Clena Navodil, v katerem se meri prisotnost ponudbe vzdrzevalca likvidnosti.

(5) V primeru, da vzdrzevalec likvidnosti ne izpolnjuje kriterija minimalnega Casa prisotnosti ponudbe

znotraj dneva, vendar izpolnjuje kriterij minimalnega ¢asa prisotnosti ponudbe na ravni enega meseca,
se vzdrZevalcu likvidnosti upoSteva izpolnjevanje minimalnih kriterijev.
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(6) Kriterij za razpon ponudbe je po skupinah nasledniji:

Skupina Maks. razpon ponudbe
S1 3%
S2 4%
S3 5%

(7) Za razpon ponudbe se uporablja formula: ((tecaj ponudbe / teCaj povprasevanja) -1) * 100.

(8) Minimalna velikost ponudbe za vrednostni papir, za katerega se izvaja vzdrzevanje likvidnosti, se doloca
kvartalno v st. lotov, in sicer tako da se vnaprej doloCene vrednosti v EUR pri posamezni skupini deli z
vrednostjo teCaja vrednostnega papirja na 15. trgovalni dan zadnjega meseca v kvartalu (tj. na 15.
trgovalni dan v mesecu marcu, juniju, septembru in decembru) in se nato ta rezultat zaokrozi na
najblizjih 10 enot. Vnaprej dolo¢ene vrednosti v EUR pri posamezni skupini so naslednje:

Skupina Vrednost, na podlagi katere se definira velikost ponudbe v lotih
S1 12.000 EUR
S2 6.000 EUR
S3 3.000 EUR

(9) Nova minimalna velikost ponudbe za vrednostni papir, za katerega se izvaja vzdrzevanje likvidnosti,
zacne veljati in se uporabljati s pricetkom novega kvartala (tj. s pricetkom januarja, aprila, julija in
oktobra).

(10) O novi minimalni velikosti ponudbe za vrednostni papir, za katerega se izvaja vzdrzevanje likvidnosti,
borza obvesti izdajatelje teh vrednostnih papirjev, borzne ¢lane in javnost najkasneje tri (3) delovne
dni pred zacetkom veljave.

(11)  Vzdrzevalec likvidnosti je dolZzan vrednost minimalne velikosti ponudbe zagotavljati na ponudbeni
strani in na strani povprasevanja.

Tezki trzni pogoji
8. clen
(1) Tezki trzni pogoji nastopijo v primeru znatnih kratkorocnih sprememb tecajev in obsega trgovanja
vrednostnega papirja, in sicer le pri tistih vrednostnih papirjih, za katere se Steje, da imajo likviden trg,
opredeljen v skladu z dolo¢bami Delegirane uredbe (EU) 2017/567.

(2) Znatne kratkorocne spremembe nastopijo po sprostitvi trgovanja po podaljSani prekinitveni avkciji, Ce:
a. potencialni avkcijski teCaj od referencnega teCaja odstopa najmanj za interval za sproZitev
podaljSanje prekinitvene avkcije;
b. potencialna koli¢ina v avkciji predstavlja 5-kratnik povpreCne dnevne trgovane kolicine
vrednostnega papirja v zadnjem koledarskem letu.

(3) Za nastop tezkih trznih pogojev morata biti izpolnjena oba pogoja iz drugega odstavka tega Clena.

(4) Tezki trzni pogoji trajajo 60 min po njihovem nastopu.
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(5) O nastopu tezkih trZznih pogojev borza obvesti vse vzdrZevalce likvidnosti, ki izvajajo vzdrzevanje
likvidnosti za ta vrednostni papir.

(6) Revizija 5-kratnika povprecne dnevne trgovane koli¢ine vrednostnega papirja iz b. alineje drugega
odstavka tega Clena se opravi enkrat letno, in sicer ob upostevanju naslednjega:
o obdobje za revizijo zajema dvanajst mesecev pred izvedbo revizije, in sicer traja od vkljucno 1. 1.
prejSnjega leta do vkljucno 31. 12. prejSnjega leta;
e revizija se izvede najkasneje do 15. 3. tekoCega leta ter zacne veljati s 1. 4. tekoCega leta.

Izjemne okoliscine na trgu
9. clen
(1) Izjemne okolis¢ine na trgu so predvsem:

e razmere skrajne volatilnosti teCajev vrednostnih papirjev, v katerih se sprozijo prekinitvene avkcije
za vecino vrednostnih papirjev, s katerimi se trguje v posameznem segmentu trgovanja, v
katerega je uvrScen vrednostni papir, za katerega se izvaja vzdrZevanje likvidnosti;

e vojna, kolektivni ukrepi, nemiri ali kibernetska sabotaza;

e neurejeni pogoji trgovanja, v katerih je onemogoceno vzdrzevanje postenega, urejenega in
preglednega trgovanja, med drugim:

e na delovanje trgovalnega sistema pomembno vplivajo zamude ali prekinitve;
« veC napacnih narodil ali poslov;
o sposobnost mesta trgovanja za opravljanje storitev ni veC zadostna;

o (e vzdrzevalec likvidnosti ne more veC izvajati razumnih praks za obvladovanje tveganj iz katerega

koli od naslednjih razlogov:
o tehnicne tezave, vkljuno s tezavami s prenosom podatkov ali kakSnim drugim sistemom,
ki je bistvenega pomena za vzdrZevanje likvidnosti;
e tezave pri obvladovanju tveganj v zvezi z regulativnim kapitalom, kritjem in dostopom do
kliringa;
e nezmoznost varovanja pozicije zaradi prepovedi prodaje na kratko;
e (e gre za nelastniSke vrednostne papirje med obdobjem opustitve iz ¢lena 9(4) Uredbe (EU) st.
600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta.

(2) Borza o tem, da so nastopile oziroma se zakljuCile izjemne okolis¢ine na trgu, informira vzdrZevalce
likvidnosti, borzne Clane in javnost.

Minimalni Kriteriji za nove vrednostne papirje
10. clen
(1) Borzni ¢lan lahko pridobi status vzdrzevalca likvidnosti takoj, ko se vrednostni papir uvrsti v trgovanje
na borznem trgu.

(2) V primeru sprejema novega vrednostnega papirja v trgovanje na borznem trgu, ko kvantitativhega
kriterija za razvrstitev v skupine iz 6. ¢lena Navodil ni mogoce izracunati, za vrednostni papir do prve
redne revizije kriterijev veljajo minimalni kriteriji za skupino S3.

Minimalni Kriteriji za posamezne vrste vrednostnih papirjev
11. clen
(1) V primeru vzdrzevanija likvidnosti pri vrednostnih papirjih, na katere je vezana doloCena vrednost (npr.
investicijski kuponi vzajemnih skladov, nalozbeni certifikati in druge oblike serijskih vrednostnih papirjev,
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s katerimi se trguje na organiziranem trgu) ter pri dolzniskih vrednostnih papirjih, se lahko borza in
vzdrzevalec likvidnosti dogovorita o drugacnih kriterijih, dolZznostih in ugodnostih vzdrZevanja likvidnosti.

(2) Podrobneje se kriteriji, dolznosti in ugodnosti opredelijo v pogodbenem razmerju med borzo in
vzdrzevalcem likvidnosti in se objavijo ob dodelitvi statusa vzdrZevalca likvidnosti na spletni strani borze.

Spremljanje vzdrZevalcev likvidnosti
12. clen
(1) Borza spremlja izpolnjevanje kriterijev za vzdrzevanije likvidnosti enkrat mesecno in enkrat letno objavlja
razvrstitev vzdrZevalcev likvidnosti glede na njihovo uspesnost izpolnjevanja kriterijev na spletni strani
borze.

(2) Pri spremljanju izpolnjevanja kriterijev za vzdrzevanje likvidnosti iz prvega odstavka tega Clena se glede
na skupino, v katero je razvrscen vrednostni papir, merijo naslednji kriteriji:
1. izpolnjevanje minimalne velikosti ponudbe;
2. povprecni Cas zagotavljanja ponudb;
3. povprecen razpon ponudb.

(3) Borza pri spremljanju izpolnjevanja kriterijev za vzdrzevanje likvidnosti uposteva tudi nastop in trajanje
izjemnih okolis¢in na trgu iz 9. ¢lena teh Navodil.

(4) Borza pri razvrstitvi vsakemu vzdrzevalcu likvidnosti za posamezen vrednostni papir dodeli oceno z
enomestno oznako A ali B, ki ponazarja uspesnost izpolnjevanja kriterijev v enoletnem obdobju po
naslednjem kriteriju:

K* Ocena
K > 50% A
K < 50% B

* Povprecen Cas prisotnosti ustrezne ponudbe v razmerju z dejanskim trgovalnim casom.
(5) Borza dodatno razvrsti vzdrZzevalce likvidnosti z isto oceno glede na nivo izpolnjevanja kriterija.

(6) Razvrstitev in objava vzdrZevalcev likvidnosti po posameznih vrednostnih papirjih, za katere opravljajo
funkcijo vzdrZevanja, se opravi hkrati z razdelitvijo vrednostnih papirjev v skupine iz 6. ¢lena Navodil.

(7) Vzdrzevalec likvidnosti je dolZzan redno spremljati ter revidirati svoje izpolnjevanje dolznosti vzdrzevalca
likvidnosti ter zagotavljati skladnost poslovanja s temi Navodili, ostalimi akti borze ter zakonodajo.
VzdrZevalec likvidnosti je dolZzan o opravljanju dejavnosti vzdrzevanja likvidnosti voditi evidence, ki
vkljuujejo vsa vnesena naroCila za vzdrZevanje likvidnosti. Te evidence je dolZzan na zahtevo
posredovati borzi ali Agenciji.
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4. TRGOVANJE PREKO TRGOVALNEGA SISTEMA

Trgovalni parametri za vzdrZevalce likvidnosti
13. clen
(1) Vzdrzevalci likvidnosti ponudbe v trgovalni sistem vnasajo preko hkratnega ali lo¢enega vnosa narocil
za nakup in prodajo, v skladu s 14. ¢lenom Navodil.

(2) Obvezne sestavine ponudbe so:
1. oznaka ¢lana borze;
oznaka borznega trgovalca;
oznaka vrednostnega papirja;
koli¢ina vrednostnih papirjev za nakup;
koli¢ina vrednostnih papirjev za prodajo;
tecaj vrednostnega papirja za nakup;
tecaj vrednostnega papirja za prodajo;
oznaka racuna ¢lana borze za vzdrZzevanje likvidnosti »M1«;
oznaka, ki ponazarja vzdrzevanje likvidnosti.

WK NOU A WDN

(3) Trgovalni sistem zavrne narocila, ki ne vsebujejo vseh obveznih sestavin ponudbe iz drugega odstavka
tega Clena. Oznako Clana borze, borznega trgovalca in referenco ponudbe dodeli trgovalni sistem
samodejno.

(4) Ponudbe vzdrzevalca likvidnosti je mogoce vnesti samo za tip racuna za vzdrzevanje likvidnosti.

Upravijanje z narocili za vzdrzevalce likvidnosti
14. clen
(1) Vzdrzevalec likvidnosti lahko ponudbe za racun vzdrzevanja likvidnosti vnasa tudi v obliki posameznih
nakupnih in prodajnih narodil, pri ¢emer mora upostevati omejitve, kot jih doloca ta clen.

(2) Pri spremljanju uspesnosti vzdrzevalca likvidnosti v posameznem trenutku sistem uposteva takratno
najboljSo ponudbo vzdrzevalca likvidnosti, ki se glasi za racun vzdrZevanja likvidnosti.

(3) Borza ima v primeru prenehanja statusa vzdrzevalca likvidnosti pravico odstraniti njegova aktivna
naroCila za racun vzdrzZevanja likvidnosti.

(4) Uporaba racuna za vzdrZzevanje likvidnosti ¢lanu ne omejuje pravice do uporabe hisnega racuna.

Omejitve trgovanja za vzdrZevalce likvidnosti
15, clen
(1) Vzdrzevalci likvidnosti so dolzni pri opravljanju storitev v skladu z Navodili, sposStovati tudi omejitve
trgovanja, kot jih dolocajo drugi, tretji in Cetrti odstavek tega Clena.

(2) V obdobju, ko vzdrzevalec likvidnosti opravlja storitev vzdrZevanja likvidnosti za doloCenega izdajatelja,
mora dati prednost narocilom strank, za katere vzdrZevalec likvidnosti opravlja storitev posredovanja ali
upravljanja z vrednostnimi papirji, pred narocili oziroma posli, ki jih sklepa na podlagi Pogodbe o
vzdrzevanju likvidnosti.
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5. UGODNOSTI ZA VZDRZEVALCE LIKVIDNOSTI

Dodelitev ugodnosti za vzdrZevalce likvidnosti
16. clen
(1) Uprava borze, v skladu z veljavnim Cenikom, prizna vzdrzevalcu likvidnosti popust pri obracunu provizij
iz naslova sklenjenih poslov z vrednostnim papirjem preko trgovalnega sistema za racun za vzdrzevanje
likvidnosti, na podlagi njegove aktivnosti oziroma glede na skupino, v kateri se vrednostni papir nahaja.

(2) Uprava borza prizna vzdrzevalcem likvidnosti enake popuste tako za vzdrzevanije likvidnosti v normalnih
pogojih kot tudi za vzdrzevanije likvidnosti v primeru nastopa tezkih trznih pogojev iz 8. ¢lena Navodil.

(3) Uprava borze obracuna popust enkrat mesecno. V primeru, da vzdrZzevalec likvidnosti za obracunsko
obdobje ne izpolni predpisanih pogojev iz 7. ¢lena Navodil, se popust ne prizna.

(4) V primeru opravljanja vzdrzevanja likvidnosti za novo uvrScene vrednostne papirje se prizna popust za
skupino S3, do prve razvrstitve vrednostnega papirja v skladu z revizijo kriterijev likvidnosti.

6. VAROVANIJE ZAUPNIH PODATKOV

Varovanje zaupnih podatkov
17. clen
(1) Za zaupne podatke in listine borze ter vzdrzevalca likvidnosti se Stejejo ali oznadijo tisti podatki in listine,
katerih vsebina je takSna, da bi odkrivanje le-teh nepooblas¢enim tretjim osebam lahko pomenilo
kakrSnokoli nevarnost ali moZnost za nastanek skodljivih posledic za borzo ali vzdrzevalca likvidnosti.

(2) Borza in vzdrzevalec likvidnosti lahko z zaupnimi podatki in listinami borze oziroma vzdrzevalca
likvidnosti ravnata tako, da jih uporabljata pri izvajanju svojih rednih delovnih procesov, z njihovo
vsebino seznanjata svoje zaposlene, ne smeta pa jih brez soglasja nasprotne stranke posredovati
nepooblas¢enim tretjim osebam.

(3) Za zaupne podatke in listine borze oziroma vzdrZevalca likvidnosti se Stejejo zlasti tisti podatki in listine,
ki niso bili pridobljeni z namenom objave na spletnih strani borze.
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7. PREHODNE IN KONCNE DOLOCBE

Postopek sprejema Navodil
18. clen
Ta Navodila in njihove spremembe sprejema uprava borze in za¢nejo veljati in se uporabljati petnajsti (15)
dan, spremembe vrednosti minimalnih kriterijev iz 7. ¢lena Navodil pa vsaj en (1) mesec po objavi na
spletnih straneh borze, razen Ce borza v posameznem primeru iz resnih razlogov doloci krajSi rok zaCetka
veljavnosti oziroma Ce v tem poglavju ni dolo¢eno drugace.

Zacetek veljavnosti in uporabe Navodil
19. clen
(1) Ta Navodila se objavijo na spletnih straneh borze, veljati in uporabljati pa se zacnejo petnajsti (15) dan
po objavi.

(2) Z dnem zacetka veljavnosti in uporabe teh Navodil prenehajo veljati Navodila za vzdrZevalce likvidnosti

z dne 27. 11, 2019.

Ljubljana, 31. 8. 2021

Uprava Ljubljanske borze, d. d., Ljubljana

mag. Nina Vicar,
¢lanica uprave

mag. Ales Ipavec,
predsednik uprave

Priloge Navodil (obrazci):

1.  Priloga st. 1: Zahteva za dodelitev statusa vzdrZevalca likvidnosti (Obr. 01/VL)
2. Priloga st. 2: Zahteva za prenehanje statusa vzdrZevalca likvidnosti (Obr. 02/VL)
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Obr. 01/VL

Vlagatelj zahteve:

Datum zahteve: Datum prejema zahteve:

(izpolni borza)

ZAHTEVA

ZA DODELITEV STATUSA VZDRZEVALCA LIKVIDNOSTI
NA LJUBLJANSKI BORZI, d. d., LJUBLJANA

ki jo v skladu s Pravili Ljubljanske borze, d. d., Ljubljana (v nadaljevanju: Pravila) podaja borzni ¢lan:

1. Firma druzbe:

2. Sedez in naslov
druzbe:

3. LEI koda:

4. Uprava druzbe:

5. Zelen datum dodelitve
statusa:

6. Obdobje trajanja funkcije vzdrzevalca likvidnosti:

7. Vrednostni papirji, za katere se zahteva status vzdrzevalca likvidnosti (1 ali vec):

Oznaka vrednostnega papirja Firma izdajatelja vrednostnega papirja

HIWINI=

8. Kriteriji, ki bodo izpolnjeni pri vzdrzevanju likvidnosti:
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9. Dokumentacija:
Vlagatelj zahteve prilaga naslednjo dokumentacijo:
1. kopija pogodbe med vzdrZzevalcem likvidnosti in izdajateljem vrednostnega papirja, za katerega se
zahteva dodelitev statusa vzdrzevalca likvidnosti, v kolikor ta obstaja;
2. seznam storitev, ki jih bo borzni ¢lan izdajatelju nudil poleg vzdrzevanja likvidnosti.
10. Zaveza vzdrzevalca likvidnosti:
S podpisom te zahteve se vlagatelj v primeru dodelitve statusa vzdrZevalca likvidnosti na podlagi sklepa

uprave borze zavezuje spostovati in izvajati vse dolocbe Pravil in splosnih aktov, izdanih na njihovi podlagi
ter njihovih sprememb in dopolnitev.

Zastopnik vlagatelja: .......coooooiiii e
(ime in priimek zastopnika)

(podpis zastopnika in Zig vlagatelja)
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Obr. 02/VL

Vlagatelj zahteve:

Datum zahteve: Datum prejema zahteve:

(izpolni borza)

ZAHTEVA

ZA PRENEHANJE STATUSA VZDRZEVALCA LIKVIDNOSTI
NA LJUBLJANSKI BORZI, d. d., LJUBLJANA

ki jo v skladu s Pravili Ljubljanske borze, d. d., Ljubljana (v nadaljevanju: Pravila) podaja borzni ¢lan:

1. Firma druzbe:

2. Sedez in naslov druzbe:

3. Uprava druzbe:

4. Zelen datum prenehanja:

5. Vrednostni papirji, za katere se zahteva prenehanje statusa vzdrzevalca likvidnosti:

Oznaka vrednostnega papirja Firma izdajatelja vrednostnega papirja

HIWINI=

6. Razlogi za odstop od statusa vzdrzevalca likvidnosti:

7. Drugi pomembni podatki (borzni clan jih navede v kolikor je to smiselno glede na konkretno dejansko
stanje):

a) predviden datum zadnjega trgovalnega dne

b) datum prenehanja veljavnosti pogodb sklenjenih z
Ljubljansko borzo
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Zastopnik vlagatelja: .......coiviiiiiiii
(ime in priimek zastopnika)

(podpis zastopnika in Zig vlagatel;
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