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1. Segmentacija trga 
 

• Segmenti trga LJSE:   

 

 
 

 

2. Razdelitev v načine trgovanja 
 

• Načina trgovanja:  

• Neprekinjeno trgovanje (z otvoritveno in zaključno avkcijo), 

• Avkcijsko trgovanje (ena avkcija dnevno). 

 

• Kriteriji za razvrščanje vrednostnih papirjev v načine trgovanja:  

• V neprekinjenem načinu se trguje z: 

• investicijskimi kuponi vzajemnih skladov;  

• delnicami investicijskih družb; 

• naložbenimi certifikati; 

• vrednostnimi papirji, ki imajo vzdrževalca likvidnosti; 

• vsemi dolžniškimi vrednostnimi papirji. 

• Razvrstitev ostalih vrednostnih papirjev je odvisna od kriterijev likvidnosti. 

 

• Razvrstitev vrednostnih papirjev znotraj Xetre temelji na predhodno definiranih »skupinah vrednostnih 

papirjev«, ki so razvidne iz Priloge 1.  
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3. Računi 
 

• Možna je uporaba naslednjih vrst računov: 

• A1 (račun stranke, skrbniški račun, račun gospodarjenja). 

• P1 (hišni račun). 

• M1 (račun vzdrževalca likvidnosti). 

 

 

4. Naročila  
 

• Možna je uporaba naslednjih naročil:  

• Tržno naročilo. 

• Omejeno naročilo. 

• Naročilo s pogoji načina izvršitve: naročilo s skrito količino (iceberg), stop naročilo, naročilo takoj-

ali-prekliči (immediate-or-cancel), naročilo izvrši-ali-prekliči (fill-or-kill), naročilo zavedi-ali-prekliči 

(book-or-cancel): 

• Naročilo s skrito količino: 

• uporaba je možna le v neprekinjenem načinu trgovanja; 

• minimalna skupna vrednost naročila 10.000,00 EUR;  

• vidna količina mora biti najmanj 5% skupne količine. 

• Stop naročilo: stop tržno (stop market) in stop omejeno (stop limit) naročilo: 

• stop tržno naročilo: ko je dosežen tečaj proženja, se stop naročilo avtomatsko vnese na trg 

kot tržno naročilo in ga je možno takoj izvršiti; 

• stop omejeno naročilo: ko je dosežen tečaj proženja, se stop naročilo avtomatsko vnese na 

trg kot omejeno naročilo in ga je možno takoj izvršiti. 

• Naročilo takoj-ali-prekliči: se izvrši takoj ter v največji možni količini. Neizvršena količina naročila 

takoj-ali-prekliči se ne vnese nazaj na trg, temveč odstrani. Naročilo lahko sproži prekinitveno 

avkcijo, pri čemer ga sistem takoj za tem odstrani iz globine trga. 

• Naročilo izvrši-ali-prekliči: se izvrši takoj in v celoti ali pa sploh ne. Če takojšnja in celotna 

izvršitev ni možna, se naročilo izvrši-ali-prekliči ne vnese nazaj na trg, temveč odstrani. Naročilo 

ne proži prekinitvenih avkcij. 

• Naročilo zavedi-ali-prekliči: se vnese v trgovalni sistem, le v kolikor ga ob vnosu ni možno delno 

ali v celoti izvršiti. Če bi bila ob vnosu možna delna ali celotna izvršitev, se naročilo zavedi-ali 

prekliči ne izvrši in se odstrani iz sistema. Naročilo ne proži prekinitvenih avkcij. V primeru 

nastopa avkcije sistem naročilo trajno odstrani iz globine trga. 

• Naročilo s pogoji omejitve veljavnosti izvršitve na posamezno trgovalno fazo: samo v otvoritveni 

avkciji (opening auction only), samo v zaključni avkciji (closing auction only), samo v avkciji (auction 

only). 

• Naročilo s pogoji časovne veljavnosti: dnevno naročilo (good-for-day), naročilo do določenega 

datuma (good-till-date), naročilo do preklica (good-till-cancelled). 
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• Uporaba naročil:  

• Vseh naročil ni možno vnašati v vseh trgovalnih načinih in stanjih trga: 

 

Naročilo 

NEPREKINJENO TRGOVANJE AVKCIJSKO TRGOVANJE 

V STANJU 

BREZ  

PREKINITEV 

V STANJU 

PREKINITEV: 

PREKINIT. 

AVKCIJA /  

PODALJŠANA  

PREKINIT. 

AVKCIJA  / 

TRŽNA 

PREKINIT. 

AVKCIJA 

V STANJU BREZ  

PREKINITEV 

V STANJU 

PREKINITEV: 

PREKINIT. 

AVKCIJA 

Tržno naročilo Da Da Ne Ne 

Omejeno naročilo Da Da Da Da 

Stop tržno naročilo Da Da Ne Ne 

Stop omejeno naročilo Da Da Da Da 

Naročilo s skrito količino  Da Da Ne Ne 

Naročilo takoj-ali-prekliči Da1 Da1 Ne Ne 

Naročilo izvrši-ali-prekliči Da1 Da1 Ne Ne 

Naročilo zavedi-ali-prekliči Da Ne Ne Ne 

Opombe: 
1 Da je vnos omogočen mora biti tečaj znotraj dinamičnega in statičnega trgovalnega intervala. 

 

• Obvezne sestavine pri vnosu naročila: 

• Stran naročila (nakup ali prodaja) - »BUY or SELL«. 

• Oznaka vrednostnega papirja (ISIN ali trgovalna koda) - »Instr«. 

• Količina - »Qty«. 

• Vrsta računa - »Act«. 

• Številka računa – obvezna pri skrbniškem računu, pri ostalih pa neobvezna  

• V primeru trgovanja na skrbniški račun je potrebno pri vnosu številke računa, pred samo številko 

vnesti veliko tiskano črko U - »Text«. 

• V primeru trgovanja na račun gospodarjenja je potrebno pri vnosu številke računa, pred samo 

številko vnesti tiskano črko P – »Text«. 

 

• Obvezne sestavine pri vnosu obojestranskega naročila (le za vzdrževalce likvidnosti): 

• Tečaj povpraševanja - »Bid«. 

• Tečaj ponudbe - »Ask«. 

• Oznaka vrednostnega papirja (ISIN ali trgovalna koda) - »Instr«. 

• Količina povpraševanja - »BidQty«. 

• Količina ponudbe - »AskQty«. 

• Oznaka računa (M1) - »Act«. 

 

• Verifikacija številke skrbniškega računa: 

• Borza preverja številke skrbniških računov na podlagi prejetih podatkov o aktivnih skrbniških računih 

iz KDD.  

• V primeru posla, sklenjenega na neobstoječ skrbniški račun, izvede borza v datoteki, ki se pošilja 

na KDD, spremembo posla na hišni račun tega člana. 
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• Trajnost naročil:  

• Pri vnosu naročila Xetra trgovalni sistem razlikuje med »trajnimi« in »netrajnimi« naročili. Po vnosu 

parametra glede trajnosti naročila ni več mogoče spreminjati. Funkcionalnost »trajnih« naročil je 

ta, da se naročilo ob zadržanju vrednostnega papirja ne odstrani iz sistema, kar po drugi strani 

velja za »netrajna« naročila.  

 

• Podrobnejši opis posameznih naročil je podan v Prilogi 2.  

 

• Izbrani primeri sklepanja poslov z naročili s pogoji načina izvršitve so podani v Prilogi 7. 

 

• Vpliv sprememb parametrov naročila na vrstni red naročila (ohranitev ali izguba vrstnega reda) je podan 

v Prilogi 3. 

 

• Dovoljene kombinacije posameznih pogojev naročil so podane v Prilogi 4. 

 

• Pregled dovoljenih vnosov vrst naročil glede na stanje trga oziroma faze v avkcijah je podan v Prilogi 

8. 

 

• Pregled obveznih sestavin vnosa naročil po posameznih naročilih je podan v Prilogi 10. 

 

 

5. Trgovanje z obveznicami 
 

• Pri trgovanju z obveznicami se količina ne vnaša v lotih, temveč kot večkratnik nominalne vrednosti 

glavnice ene obveznice. Najmanjša količina obveznic, ki jo je pri vnosu naročila možno vnesti, 

predstavlja nominalen znesek glavnice ene obveznice.  
 

 

 
 

• V primeru spremembe nominalne vrednosti glavnice obveznice sistem po koncu trgovanja, na dan pred 

dnem pričetka veljave spremembe, avtomatično odstrani iz sistema vsa vnesena naročila za to 

obveznico. O umiku naročil se člane predhodno ustrezno obvesti.    

 

6. Neprekinjeno trgovanje 
 

• V neprekinjenem načinu trgovanja si zaporedno sledijo naslednje trgovalne faze:  

 

• Trg je delno odprt:  

• Dovoljeno je upravljanje z naročili.1 

• Sklepanje poslov ni mogoče. 

• Ni globine trga, edini prikazani podatek, če je na voljo, je zaključni tečaj oziroma tečaj zadnjega 

posla. 

 
1 Upravljanje z naročili zajema naslednje akcije: vnašanje, spremembe in umike naročil. 
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• Otvoritvena avkcija:  

• Faza upravljanja z naročili: 

• dovoljeno je upravljanje z naročili;  

• vidna je celotna globina trga2 ter potencialni avkcijski tečaj in količina, ki bi se izvršila po 

tem tečaju.  

• Faza odpiranja trgov: 

• v naključnem trenutku se oblikuje avkcijski tečaj, sklenejo se posli. 

 

• Osrednja faza trgovanja: 

• Dovoljeno je upravljanje z naročili.  

• Možno je sklepanje poslov. 

• Vidna je celotna globina trga.  

 

• Zaključna avkcija: 

• Sestavljena je iz enakih treh faz kot otvoritvena avkcija. 

• Trajanje faze zbiranja naročil je na različnih trgih različno dolgo. 

 

• Trg je delno odprt: 

• Dovoljeno je upravljanje z naročili.1  

• Sklepanje poslov ni mogoče. 

• Ni globine trga.  

 

• Podroben pregled razkritja tržnih informacij glede na stanje trga oziroma faze v avkcijah je podan v 

Prilogi 9. 

  

 
2 Celotna globina trga predstavlja sumiran prikaz količin vseh naročil po posameznih tečajih. 
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• Potek neprekinjenega trgovanja 

OSREDNJA FAZA TRGOVANJA
Delno 

odprt trg
Delno 

odprt trg

Od 9:15 do 15:15

Otvoritvena avkcija

Zbiranje 

naročil
OT

Neprekinjeno trgovanje

Maks. 1 

min
59 min

Od 8:00 

do 8:15
Do 16:00

Zaključna avkcija

Zbiranje 

naročil
OT

Maks. 1 

min
9 min

NEPREKINJENO TRGOVANJE

OT .. oblikovanje tečaja .. zaključek v naključno izbranem trenutku

* Ni časovnega intervala, namenjenega prednostnemu dostopu vzdrževalcev likvidnosti.

Prva kotacija

 

OSREDNJA FAZA TRGOVANJA
Delno 

odprt trg
Delno 

odprt trg

od 9:15 do 15:15

Otvoritvena avkcija

Zbiranje 

naročil
OT

Neprekinjeno trgovanje

maks. 

1 min
59 min

od 8:00 

do 8:15
do 16:00

Zaključna avkcija

Zbiranje 

naročil
OT

maks. 

1 min
12 min

NEPREKINJENO TRGOVANJE

OT .. oblikovanje tečaja ... zaključek v naključno izbranem trenutku

* Ni časovnega intervala, namenjenega prednostnemu dostopu vzdrževalcev likvidnosti.

Standardna kotacija
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OSREDNJA FAZA TRGOVANJA
Delno 

odprt trg
Delno 

odprt trg

od 9:15 do 15:15

Otvoritvena avkcija

Zbiranje 

naročil
OT

Neprekinjeno trgovanje

maks. 

1 min
59 min

od 8:00 

do 8:15
oo 16:00

Zaključna avkcija

Zbiranje 

naročil
OT

maks. 

1 min
14 min

OT ... oblikovanje tečaja   zaključek v naključno izbranem trenutku

* Ni časovnega intervala, namenjenega prednostnemu dostopu vzdrževalcev likvidnosti.

Vsi ostali trgi
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• Urnik trgovanja 

 

Možnost proženja prekinitvenih 

avkcij
Otvoritvena avkcija Zaključna avkcija

NEPREKINJENO TRGOVANJE60 min

8
:1

5

9
:1

5

10 min

1
5
:1

5

1
5
:2

5

8
:0

0

1
6
:0

0

LEPC

Delno 
odprt trg

Delno odprt 
trg

Prva kotacija

Možnost proženja prekinitvenih 

avkcij
Otvoritvena avkcija Zaključna avkcija

NEPREKINJENO TRGOVANJE60 min

8
:1

5

9
:1

5

13 min

1
5
:1

5

1
5
:2

8

8
:0

0

1
6
:0

0

LESC

Delno 
odprt trg

Delno odprt 
trg

Standardna kotacija

Možnost proženja prekinitvenih 

avkcij
Otvoritvena avkcija Zaključna avkcija

NEPREKINJENO TRGOVANJE60 min

8
:1

5

9
:1

5

15 min

1
5
:1

5

1
5
:3

0

8
:0

0

1
6
:0

0

LOFC

LB01

LT01

LOPC

Delno 
odprt trg

Delno odprt 
trg

Vsi ostali trgi

Legenda:

LEPC – delnice / prva kotacija (Ljubljana Equity Prime Continuos)

LESC – delnice / standardna kotacija (Ljubljana Equity Standard Continuous)

LOFC – investicijski kuponi (Ljubljana Open End Funds Continuous)

LB01 – obveznice (Ljubljana Bonds 01 Continuous)

LT01 – zakladne menice (Ljubljana Treasury Bills 01 Continuous)

LOPC – drugi produkti (Ljubljana Other Shorterm debt Products Continuos)

 
 

 

7. Avkcijsko trgovanje 
 

• V avkcijskem načinu trgovanja si zaporedno sledijo naslednje trgovalne faze:  

 

• Trg je delno odprt: 

• Dovoljeno je upravljanje z naročili.  

• Sklepanje poslov ni mogoče. 

• Ni globine trga, edini prikazani podatek, če je na voljo, je zaključni tečaj oziroma tečaj zadnjega 

posla. 
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• Avkcija: 

• Faza upravljanja z naročili: 

• dovoljeno je upravljanje z naročili;  

• vidna je celotna globina trga3 ter potencialni avkcijski tečaj in količina, ki bi se izvršila po 

tem tečaju. 

 

• Faza odpiranja trga: 

• v naključnem trenutku se oblikuje avkcijski tečaj, sklenejo se posli. 

 

• Trg je delno odprt: 

• Dovoljeno je upravljanje z naročili.  

• Sklepanje poslov ni mogoče.  

• Ni globine trga. 

 

• Podroben pregled razkritja tržnih informacij glede na stanje trga oziroma faze v avkcijah je podan v 

Prilogi 9. 

 

• Potek avkcijskega trgovanja 

 

OSREDNJA TRGOVALNA FAZA

1. skupina vrednostnih papirjev
Delno odprt trg Delno odprt trg

178 min
od 8:00

do 11:00

od 14:00

do 16:00

Avkcija

Zbiranje naročil OC

maks. 2 

min

OC ... oblikovanje tečaja ... zaključek v naključno izbranem trenutku

* Ni časovnega intervala, namenjenega prednostnemu dostopu vzdrževalcev likvidnosti.

AVKCIJSKO TRGOVANJE

 
 **Urnik je odvisen od avkcijske skupine.  

 
3 Celotna globina trga predstavlja sumiran prikaz količin vseh naročil po posameznih tečajih. 
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• Urnik trgovanja za skupine vrednostnih papirjev: delnice iz prve in standardne kotacije 

 

Avkcija

180 min

1
4

:0
0

8
:0

0

1
6

:0
0

Delno odprt trg Delno odprt trg

AVKCIJSKO TRGOVANJE

LEPA

LESA

1. skupina: 

Legenda: 

LEPA – delnice / prva kotacija (Ljubljana Equity Prime Auction)

LESA – delnice / standardna kotacija (Ljubljana Equity Standard Auction)

1
1

:0
0

 
 

 

8. Tečaji in intervali gibanja tečajev 
 

• Podrobnejša pravila glede oblikovanja tečajev poslov v neprekinjenem načinu trgovanja so podana v 

Prilogi 5.  

 

• Podrobnejša pravila glede oblikovanja tečajev poslov v avkcijskem načinu trgovanja so podana v Prilogi 

6. 

 

• Zaključni tečaj: 

• Avkcijski tečaj v zaključni avkciji.  

• Tečaj zadnjega sklenjenega posla v trgovalnem dnevu – v kolikor v zaključni avkciji ni sklenjenih 

poslov. 

• Tečaj zadnjega sklenjenega posla – v kolikor v trgovalnem dnevu ni sklenjenih poslov. 

 

• Otvoritveni tečaj: 

• Tečaj prvega sklenjenega posla v trgovalnem dnevu. 

• Se ne izračuna, če v trgovalnem dnevu ni bilo sklenjenih poslov. 

 

• Referenčni tečaj: 

• Referenčni tečaj 1: 

• tečaj vsakokratnega zadnjega posla. 

• Referenčni tečaj 2: 

• zadnji tečaj, ki se je oblikoval v eni izmed možnih avkciji (otvoritveni, prekinitveni, podaljšani 

prekinitveni, zaključni, izvedeni v okviru avkcijskega načina trgovanja), ki se je izvršila v okviru 

tekočega trgovalnega dne; 

• zadnji tečaj, ki se je oblikoval v prejšnjih trgovalnih dnevih – v kolikor se tečaj iz prejšnje točke 

še ni oblikoval. 

• V primeru cepitev ali združitev delnic se referenčni tečaj korigira zjutraj na prvi dan trgovanja po 

korporacijski akciji. 
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• Intervali gibanja tečajev: 

• Dinamični interval gibanja tečajev = 4% od referenčnega tečaja 1. 

• Statični interval gibanja tečajev = naslednji % od referenčnega tečaja 2: 

• 4% za dolžniške vrednostne papirje in vrednostne papirje, s katerimi se trguje v avkcijskem 

načinu trgovanja. 

• 6% za vrednostne papirje iz prve kotacije, s katerimi se trguje v neprekinjenem načinu 

trgovanja. 

• 8% za vrednostne papirje iz standardne kotacije ter iz segmenta strukturiranih produktov, s 

katerimi se trguje v neprekinjenem načinu trgovanja. 

 

• Razširjeni dinamični interval = naslednji % od referenčnega tečaja 1. 

• Trikratnik dinamičnega trgovalnega intervala - 12% za vrednostne papirje iz prve kotacije in iz 

segmenta obveznic. 

• Petkratnik dinamičnega trgovalnega intervala - 20% za vrednostne papirje iz standardne 

kotacije in iz segmenta strukturiranih produktov. 

 

 

 

 

 

9. Avtomatični varovalni mehanizmi 
 

• Fiksnih omejitev dnevnega gibanja tečajev ni. 

 

• Xetra ima dva avtomatična varovalna mehanizma, ki omejujeta dnevna nihanja tečajev in zagotavljata 

boljše oblikovanje tečajev: prekinitveno avkcijo in podaljšano prekinitveno avkcijo. 

 

• Prekinitvena avkcija: 

• Se sproži, kadar:  

• je tečaj potencialnega posla izven dinamičnega intervala gibanja tečajev; 

• je tečaj potencialnega posla izven statičnega intervala gibanja tečajev. 

• Intervali gibanja tečajev niso vidni v trgovalnem sistemu. 
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maks. +/- 4% oz. +/- 6% oz. +/- 8% glede na referenčni tečaj 2 = zadnji avkcijski  teča (vključ. s prek. av.j 

maks. +/- 4% glede na referenčni tečaj 1 = zadnji tečaj 

 

potencialni tečaj 
zadnji 

tečaj 
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• Udeleženci trga so obveščeni o sproženi prekinitveni avkciji. 

• Če ostaja tečaj potencialnega posla tudi po prekinitveni avkciji izven statičnega ali dinamičnega 

intervala gibanja tečajev, se odpiranje trga vseeno izvrši.  

• Se lahko sproži tako v neprekinjenem, kot tudi v avkcijskem načinu trgovanja. 

• Prekinitvena avkcija v neprekinjenem načinu trgovanja:  

• vnesena naročila se lahko izvršujejo vse do meje dinamičnega oz. statičnega intervala, vse 

dokler naslednji potencialni tečaj ne pade izven relevantnega intervala (izjema so naročila izvrši-

ali-prekliči); 

• neprekinjeno trgovanje se prekine, sproži se prekinitvena avkcija; 

• upoštevana so le naročila za neprekinjeno trgovanje; 

• min. čas trajanja faze upravljanja z naročili: 5 minut; 

• sledi faza odpiranja trga (max 60 sek), ki se zaključi z odprtjem trga v naključno izbranem 

trenutku; 

• diagram poteka: 

 

Faza zbiranja naročil OT

Sprožena je prekinitvena avkcija

…zaključek v naključno izbranem trenutku

Neprekinjeno trgovanje Neprekinjeno trgovanje

OT… oblikovanje tečaja

Čas

OSREDNJA FAZA TRGOVANJA

 
 

• Prekinitvena avkcija v avkcijskem načinu trgovanja:  

• za določen čas podaljša fazo upravljanja z naročili; 

• min. čas trajanja faze upravljanja z naročili: 10 minut; 

• sledi faza odpiranja trga (max 120 sek), ki se zaključi z odprtjem trga v naključno izbranem 

trenutku; 

 

• Podaljšana prekinitvena avkcija 

• Intervali gibanja tečajev niso vidni v trgovalnem sistemu. 

• Se sproži, kadar bi se tečaj potencialnega posla oblikoval izven trikratnika ali petkratnika 

dinamičnega intervala. 

• Udeleženci trga so obveščeni o podaljšanju poteka prekinitvene avkcije. 

• Potek podaljšane prekinitvene avkcije: 

• čas trajanja faze upravljanja z naročili se podaljša minimalno za dodatnih 10 minut; 

• odpiranje trga se izvede v skladu z „operativnimi varovalnimi mehanizmi“, ki jih izvaja borza 

(točka 10). 
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• V kolikor je naročilo, ki je sprožilo podaljšano prekinitveno avkcijo v otvoritveni avkciji ali v intervalu 

neprekinjenega trgovanja, umaknjeno, se trajanje podaljšane prekinitvene avkcije zaključi 

nemudoma, še pred iztekom 10-ih minut. 

 

10. Operativni varovalni mehanizmi 
 

• Pri odpiranju trga v podaljšanih prekinitvenih avkcijah borza v primeru večjih odstopanj tečajev izvaja 

operativne postopke, s katerimi zagotavlja ustrezno oblikovanje tečajev in upravljanje trga (podrobnosti 

so podane v Prilogi 11). 

 

• Začasna zaustavitev trgovanja: 

• V primerih večjih nihanj tečajev ali drugih neobičajnih okoliščin (velika nihanja prometa, tržno 

neravnovesje itd.) ob začetku trgovanja ali med trgovalnim dnem lahko borza za krajši čas, dokler 

se razmere ne stabilizirajo, spremeni urnik trgovanja ali začasno zaustavi trgovanje z vrednostnim 

papirjem. 

• V primeru, da vrednost indeksa SBI TOP odstopa od zaključne vrednosti prejšnjega trgovalnega 

dne za več kot 10%, lahko borza začasno zaustavi trgovanje na borznem trgu. 

 

 

11. Aplikacije 
 

• Sklepanje aplikacijskih poslov z enkratnim vnosom obeh strani ni možno. 

 

 

12. Svežnji 
 

• Trgovalni sistem omogoča vnos poslov s svežnji. 

• Možno je sklepanje naslednjih tipov poslov s svežnji: 

• bilateralni posel s svežnjem – posel, ki ga skleneta dva borzna člana, 

• aplikacijski posel s svežnjem – posel, ki ga sklene en borzni član. 

 

• Omogočena je samo T+2 poravnava poslov s svežnji. 

 

• Borza za svežnje, sklenjene z vrednostnimi papirji, zagotavlja posredovanje podatkov pooblaščenim 

ponudnikom informacij (vendorjem).  

 

• Minimalna vrednost posla s svežnjem je pri vseh delnicah in potrdilih o lastništvu odvisna od običajnega 

tržnega obsega in znaša: 

 

Povprečni dnevni 

promet (ADT) v mio 

EUR 

ADT 

< 5 

5 ≤ 

ADT 

< 25 

25 ≤ 

ADT 

< 50 

50 ≤ 

ADT 

< 100 

ADT ≥ 100 

Minimalna vrednost 

posla s svežnjem v 

EUR 

≥ 270.000 ≥ 300.000 ≥ 400.000 ≥ 500.000 ≥ 650.000 

 

• Minimalna vrednost posla s svežnjem je pri vseh naložbenih certifikatih in drugih podobnih finančnih 

instrumentih enaka 270.000 EUR.   
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• Minimalna vrednost posla s svežnjem je pri ETF-ih enaka 3.000.000 EUR.   

 

• Minimalna vrednost posla s svežnjem je pri vseh dolžniških vrednostnih papirjih, razen obveznicah vrste 

ETC in ETN, kot jo vsakoletno objavi ESMA na podlagi Delegirane Uredbe Komisije (EU) 2017/583 in jo 

določi uprava borze s sklepom v okviru revizije trgovalnih parametrov v skladu z Navodili za indeks, 

kriterije likvidnosti, tečajnico in druge statistike. 

 

• Minimalna vrednost posla s svežnjem, ki jo opredeljuje 144. člen Pravil, je pri obveznicah vrste ETC in 

ETN, enaka 1.000.000 EUR. 

 

 

13. Korak kotacije 
 

• Korak kotacije za posamezne vrednostne papirje je lahko naslednji: 

• Za lastniške vrednostne papirje, potrdila o lastništvu, katerih tečaji so izraženi v denarni enoti, se 

korak kotacije določi glede na vrednost tečaja ter glede na obseg likvidnosti vrednostnega papirja 

na način, opisan v spodnji preglednici: 

 
 Obsegi likvidnosti** 

Razponi tečajev* 

0 ≤ 

povpr. 

dnevno 

št. poslov 

< 10 

10 ≤ 

povpr. 

dnevno 

št. poslov 

< 80 

80 ≤ 

povpr. 

dnevno 

št. 

poslov 

< 600 

600 ≤ 

povpr. 

dnevno 

št. 

poslov 

< 2.000 

2.000 ≤ 

povpr. 

dnevno 

št. poslov 

< 9.000 

9.000 ≤ 

povpr. 

dnevno 

št. 

poslov 

0 ≤ tečaj < 0,1 0,0005 0,0002 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 

0,1 ≤ tečaj < 0,2 0,001 0,0005 0,0002 0,0001 0,0001 0,0001 

0,2 ≤ tečaj < 0,5 0,002 0,001 0,0005 0,0002 0,0001 0,0001 

0,5 ≤ tečaj < 1 0,005 0,002 0,001 0,0005 0,0002 0,0001 

1 ≤ tečaj < 2 0,01 0,005 0,002 0,001 0,0005 0,0002 

2 ≤ tečaj < 5 0,02 0,01 0,005 0,002 0,001 0,0005 

5 ≤ tečaj < 10 0,05 0,02 0,01 0,005 0,002 0,001 

10 ≤ tečaj < 20 0,1 0,05 0,02 0,01 0,005 0,002 

20 ≤ tečaj < 50 0,2 0,1 0,05 0,02 0,01 0,005 

50 ≤ tečaj < 100 0,5 0,2 0,1 0,05 0,02 0,01 

100 ≤ tečaj < 200 1 0,5 0,2 0,1 0,05 0,02 

200 ≤ tečaj < 500 2 1 0,5 0,2 0,1 0,05 

500 ≤ tečaj < 1.000 5 2 1 0,5 0,2 0,1 

1.000 ≤ tečaj < 2.000 10 5 2 1 0,5 0,2 

2.000 ≤ tečaj < 5.000 20 10 5 2 1 0,5 

5.000 ≤ tečaj < 10.000 50 20 10 5 2 1 

10.000 ≤ tečaj < 20.000 100 50 20 10 5 2 

20.000 ≤ tečaj < 50.000 200 100 50 20 10 5 

50.000 ≤ tečaj 500 200 100 50 20 10 

* Razpon tečajev pomeni tečaj vnesenega naročila. 

** Obseg likvidnosti pomeni obseg likvidnosti iz preglednice, ki ustreza obsegu povprečnega dnevnega števila poslov 

na najpomembnejšem trgu, kar zahteva likvidnost, za navedeni instrument. 
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• Za ETF sklade, katerih tečaji so izraženi v denarni enoti in s katerimi se trguje na borzi, se korak 

kotacije določi glede na vrednost tečaja ter v skladu z obsegom likvidnosti, ki ustreza najvišjemu 

povprečnemu dnevnemu številu poslov vrednostnega papirja na način, opisan v zgornji preglednici; 

 

• Za vrednostne papirje, katerih tečaji so izraženi v odstotkih, je korak kotacije 0,01 odstotne točke.  

 

 

14. Spremembe poslov 
 

• Spremembe poslov niso možne.   

 

 

15. Razdrtja poslov  
 

• Posel (tudi posel s svežnjem) se lahko razveljavi, če soglašata oba člana. 

 

• Soglasje in zahteva za razveljavitev posla morata biti borzi posredovana najkasneje v roku 60 minut po 

sklenitvi napačno sklenjenega posla (skupni rok) in najkasneje do 15:40 ure. 

 

• Razveljavitve avkcij in posledične ponovitve avkcij niso možne.  

 

 

16. Ustavitev trgovalnih aktivnosti neporavnalnega člana borze 
 

• Poravnalni član lahko izvede ustavitev trgovalnih aktivnosti neporavnalnega člana, za katerega izvaja 

poravnavo, če ta ne izpolnjuje obveznosti iz poravnave oziroma drugih, pogodbeno dogovorjenih 

trgovalnih pogojev. Poravnalni član lahko izvede ustavitev trgovalnih aktivnosti neporavnalnega člana 

na naslednja dva načina: 

• preko posredovanja zahteve borzi, naj slednja zaradi utemeljenih razlogov izvede izključitev iz 

trgovanja neporavnalnega člana;  

• samostojno, preko vključitve t.i. funkcionalnosti »Stop Release« v sistemu Clearer GUI. 

 

• Z vključitvijo t.i. funkcionalnosti »Stop Release« v sistemu Clearer GUI se za izbranega neporavnalnega 

člana nemudoma:  

• avtomatično izvede izbris vseh naročil iz trgovalnega sistema;  

• onemogoči vnos novih naročil. 

 

• Izključitev t.i. funkcionalnosti »Stop Release« v sistemu Clearer GUI, ki jo lahko izvede poravnalni član, 

povrne neporavnalnemu članu vse trgovalne pravice.  

 

 

17. Korporacijske akcije  
 

• V primeru korporacijskih akcij (npr. cepitev delnic), se na trgu izvedejo naslednje akcije: 

• Na zadnji dan, pred trgovanjem po novem cepitvenem razmerju, se v okviru dokončne izvedbe akcij 

ob koncu trgovanja iz trgovalnega sistema avtomatsko odstranijo vsa obstoječa naročila. 
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• Popravek referenčnega tečaja zjutraj na prvi dan trgovanja z upoštevanjem novega cepitvenega 

razmerja. 

• O umiku naročil se člane predhodno ustrezno obvesti. 

 

 

18. Postopki v sili  
 

• Prekinitev trgovanja: 

• Kadar ima večje število članov težave pri trgovanju, se trgovanje prekine. 

 

• Trgovanje v imenu oz. namesto drugega (trading on behalf): 

• Je možno v primeru, da ima udeleženec trgovanja tehnične težave. 

• Borza omogoči možnost umika vseh obstoječih naročil člana iz sistema.  

• Borza ne omogoči možnosti umika posamičnih naročil. 

• Borza ne omogoči možnosti vnosa novih naročil preko telefona. 

• Borzni član ima možnost oddaljenega dostopa do trgovalnega sistema preko interneta.  

• Ni možno trgovati preko sistema drugega člana. 

 

19. Status zaprtega trga »HOL« 
 

• Stanje zaprtega trga se v primeru praznika, ki predstavlja netrgovalni dan Ljubljanske borze in hkrati 

trgovalni dan vsaj ene izmed ostalih borz, uporabnic istega trgovalnega sistema in hkrati članic skupine 

CEESEG, v trgovalni postaji prikaže s posebnim stanjem trga »HOL«.  
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Priloga 1: Oznake skupin vrednostnih papirjev  
 

Skupina 

vrednostnih 

papirjev 

Segment Podsegment Opis 
Način 

trgovanja 

LEPC Trg delnic Prva kotacija 
Ljubljana Equity Prime 

Continuous 
Neprekinjen 

LESC Trg delnic Standardna kotacija 
Ljubljana Equity Standard 

Continuous 
Neprekinjen 

LB01 Trg obveznic Obveznice 
Ljubljana Bonds 01 

Continuous 
Neprekinjen 

LT01 Trg obveznic 
Instrumenti denarnega 

trga (Zakladne menice) 

Ljubljana Treasury Bills 01 

Continuous 
Neprekinjen 

LOPC Trg obveznic 

Instrumenti denarnega 

trga (Komercialni 

zapisi) 

Ljubljana Other Shorterm 

debt Products Continuous 
Neprekinjen 

LOFC 

Trg 

strukturiranih 

produktov 

Investicijski kuponi 
Ljubljana Open End Funds 

Continuous 
Neprekinjen 

LEPA Trg delnic Prva kotacija 
Ljubljana Equity Prime 

Auction 
Avkcijski 

LESA Trg delnic Standardna kotacija 
Ljubljana Equity Standard 

Auction 
Avkcijski 
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Priloga 2: Podrobnejši opis posameznih vrst naročil in njihovih dodatnih 

pogojev 

 
 

 

• VRSTE NAROČIL 

 

• TRŽNO NAROČILO (market order): 

• naročilo nima določene cene in se izvrši po tečaju nasprotne strani na trgu.  

 

• OMEJENO NAROČILO (limit order): 

• naročilo se lahko izvrši po tečaju, opredeljenem v pogoju naročila, ali boljšem tečaju.  

 

VRSTE NAROČIL 

 

Tržno naročilo 

 

Omejeno naročilo 

Pogoji načina  

izvršitve 

 

Časovni pogoji 

 

Trgovalni pogoji 

Naročilo 

takoj-ali-prekliči 

 
Naročilo 

izvrši-ali-prekliči 

 

Naročilo do  

določenega datuma 

Dnevno naročilo 
Samo v  

otvoritveni avkciji 

Samo v  

zaključni avkciji 

Samo v avkciji 
Naročilo 

zavedi-ali-prekliči 

 

Stop tržno naročilo 

Stop omejeno 

 naročilo 

 
Naročilo s skrito 

količino 

 

Naročilo do preklica 
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• NAROČILA S POGOJI NAČINA IZVRŠITVE 

 

• NAROČILO S SKRITO KOLIČINO (iceberg order): 

• naročilo s skrito količino mora zadostiti naslednjim pogojem: 

• vidna količina mora biti najmanj 5% skupne količine; 

• minimalna skupna vrednost naročila 10.000,00 EUR. 

• izvrševanje naročil s skrito količino poteka postopoma, tako da se posamezno izvršuje del 

naročila z vidno količino, v globini trga pa poteka postopno črpanje vidne količine iz skrite 

količine vse do celotne izvršitve naročila oziroma celotne izvršitve skrite količine, 

• postopno črpanje vidne količine iz skrite količine nastavi borzni trgovalec na enega izmed 

naslednjih načinov: 

• nov vidni del je enak prvotnemu vidnemu delu, v kolikor je preostanek v skritemu delu 

dovolj velik, sicer je nov vidni del enak preostanku, 

• nov vidni del se določi avtomatsko in naključno znotraj vnaprej določenega intervala, v 

kolikor je preostanek v skritem delu dovolj velik, sicer je nov vidni del enak preostanku. 

• pri izvrševanju naročila s skrito količino sistem vsakemu na novo zapisanemu vidnemu delu 

naročila v globini trga dodeli novo časovno oznako (nova vidna količina je tako na voljo za 

nadaljnje izvrševanje po izvršitvi morebitnih ostalih naročil, ki se z istim tečajem nahajajo na 

isti strani v globini trga). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

• NAROČILO TAKOJ-ALI-PREKLIČI (immediate-or-cancel order – IOC): 

• se izvrši takoj in v največji možni količini;  

• neizvršena količina naročila se ne vnese nazaj na trg, temveč se odstrani. 

 

• NAROČILO IZVRŠI-ALI-PREKLIČI (fill-or-kill order – FOK): 

• se izvrši takoj in v celoti ali pa sploh ne;  

• če takojšnja in celotna izvršitev ni možna, se naročilo izvrši-ali-prekliči ne vnese nazaj na trg, 

temveč se odstrani. 

 

• NAROČILO ZAVEDI-ALI-PREKLIČI (book-or-cancel – BOC): 

• se vnese v trgovalni sistem, le v kolikor ga ob vnosu ni možno delno ali v celoti izvršiti; 

  

  

  

  

 

  

v
id

n

 

  
s
k

ri
t

 

  

NAROČILO S SKRITO KOLIČINO   

VIDNA KOLIČINA     
Minimalno število delnic   

5% celotne količine 
  

  

CELOTNA KOLIČINA 
  

  
  

Minimalna skupna  
vrednost naročila   

10.000, 00 EUR   
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• če bi bila ob vnosu možna delna ali celotna izvršitve, se naročilo zavedi-ali prekliči ne izvrši in 

se odstrani. 

 

• STOP TRŽNO NAROČILO (stop market order):  

• ni vneseno na trg, temveč v ločeno knjigo stop naročil; 

• stop tržno naročilo ni vidno udeležencem trga; 

• tečaj proženja prodajnega stop tržnega naročila mora biti nižji od najboljšega (najnižjega) tečaja 

izmed tečajev naročil na prodajni strani; 

• tečaj proženja nakupnega stop tržnega naročila mora biti višji od najboljšega (najvišjega) tečaja 

izmed tečajev naročil na nakupni strani; 

• ko je dosežen tečaj proženja, se stop naročilo avtomatsko vnese na trg kot tržno naročilo in ga 

je možno takoj izvršiti; 

• vnos na trg sproži tečaj sklenjenega posla na trgu (in ne tečaj najboljšega povpraševanja ali 

ponudbe). 

 

• STOP OMEJENO NAROČILO (stop limit order):  

• ni vneseno na trg, temveč v ločeno knjigo stop naročil; 

• stop omejeno naročilo ni vidno udeležencem trga; 

• tečaj proženja prodajnega stop omejenega naročila mora biti nižji od najboljšega (najnižjega) 

tečaja izmed tečajev naročil na prodajni strani; 

• tečaj proženja nakupnega stop omejenega naročila mora biti višji od najboljšega (najvišjega) 

tečaja izmed tečajev naročil na nakupni strani; 

• ko je dosežen tečaj proženja, se stop naročilo avtomatsko vnese na trg kot omejeno naročilo in 

ga je možno takoj izvršiti; 

• vnos na trg sproži tečaj sklenjenega posla na trgu (in ne tečaj najboljšega povpraševanja ali 

ponudbe). 

 

• NAROČILA S ČASOVNIMI POGOJI 

 

• Dnevno naročilo (good-for-day order): 

• veljavno je samo tekoči trgovalni dan. 

 

• Naročilo do določenega datuma (good-till-date order):  

• veljavno je do opredeljenega datuma. 

 

• Naročilo do preklica (good-till-cancelled order): 

• veljavno je do preklica. 

 

• NAROČILA S TRGOVALNIMI POGOJI 

 

• Samo v otvoritveni avkciji (opening auction only order): 

• naročilo je veljavno samo v otvoritveni avkciji; 

• možen je vnos s tečajem naročila ali brez. 

 

• Samo v zaključni avkciji (closing auction only order): 

• naročilo je veljavno samo v zaključni avkciji; 

• možen je vnos s tečajem naročila ali brez. 

 

• Samo v avkciji (auction only order): 
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• naročilo je veljavno samo v otvoritveni in zaključni avkciji ter v avkciji izvedeni v okviru 

avkcijskega načina trgovanja; 

• možen je vnos s tečajem naročila ali brez. 
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Priloga 3: Vpliv spremembe naročil na vrstni red naročil 
 

Časovna oznaka se spremeni v primeru: Časovna oznaka se ne spremeni v primeru: 

spremembe tečaja spremembe računa 

povečanja količine zmanjšanja količine 

podaljšanja veljavnosti skrajšanja veljavnosti 

spremembe stop naročila  spremembe reference 

ob nastopu v trgovalnem pogoju 

opredeljenega stanja trga oziroma avkcije 
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Priloga 4: Dovoljene kombinacije posameznih pogojev naročil 
 

 

Možnost kombiniranja Omejeno Tržno 
Izvrši ali 

prekliči 

Takoj ali 

prekliči 

Zavedi ali 

prekliči 
Stop 

S skrito 

količino 
Dnevno 

Do 

določen. 

datuma 

Do 

preklica 

Samo v 

otvoritve

ni avkciji 

Samo v 

avkciji 

Samo v 

zaključni 

avkciji 

Omejeno   ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 

Tržno   ✓ ✓  ✓  ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 

Izvrši ali prekliči ✓ ✓      ✓      

Takoj ali prekliči ✓ ✓      ✓      

Zavedi ali prekliči ✓       ✓ ✓ ✓    

Stop ✓ ✓      ✓ ✓ ✓    

S skrito količino ✓       ✓ ✓ ✓    

Dnevno ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓    ✓ ✓ ✓ 

Do določen. datuma ✓ ✓   ✓ ✓ ✓    ✓ ✓ ✓ 

Do preklica ✓ ✓   ✓ ✓ ✓    ✓ ✓ ✓ 

Samo v otvoritveni avkciji ✓ ✓      ✓ ✓ ✓    

Samo v avkciji ✓ ✓      ✓ ✓ ✓    

Samo v zaključni avkciji ✓ ✓      ✓ ✓ ✓    
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Priloga 5: Oblikovanje tečajev poslov v neprekinjenem načinu trgovanja 
 

Vnos naročila

...v globini trga se nahajajo le tržna naročila

Vnos tržnega naročila

...v globini trga

 se nahajajo

le omejena naročila

...v globini trga 

se nahajajo tržna 

in omejena naročila

Tečaj = Referenčni tečaj 

1

Primer št. 1

Tečaj = Najvišji nakupni 

tečaj

Primer št. 2

Tečaj = Najnižji prodajni 

tečaj

Primer št. 3

Tečaj = Referenčni tečaj 

1

Primer št. 4

Tečaj = Najvišji nakupni 

tečaj

Primer št. 5

Tečaj = Referenčni tečaj 

1

Primer št. 6

Tečaj = Najnižji prodajni 

tečaj

Primer št. 7

Tečaj se ne oblikuje

Primer št. 8

...v globini trga se nahajajo 

le nakupna omejena naročila

...v globini trga se nahajajo 

le prodajna omejena naročila

RT >= 

najvišji nakup. tečaj

RT < najvišji

 nakup. tečaj

RT <= najnižji

 prodaj. tečaj

RT > najnižji

 prodaj. tečaj

...v globini trga se nahajajo 

le nakupna tržna 

in omejena naročila

...v globini trga se nahajajo 

le prodajna tržna 

in omejena naročila

...v globini trga ni naročil

Opomba: RT - Referenčni tečaj
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Vnos naročila

Tečaj = Referenčni tečaj 1

Primer št. 9

Tečaj = Najnižji prodajni tečaj

Primer št. 10

Tečaj = Referenčni tečaj 1

Primer št. 11

Tečaj = Najvišji nakupni tečaj

Primer št. 12

Tečaj = Najvišji nakupni tečaj

Primer št. 13

Tečaj = Najnižji prodajni tečaj

Primer št. 14

Tečaj se ne oblikuje

Primer št. 15

Tečaj = Referenčni tečaj 1

Primer št. 16

Tečaj = Najvišji nakupni tečaj

Primer št. 17

Tečaj = Najnižji prodajni tečaj

Primer št. 18

Tečaj = Referenčni tečaj 1

Primer št. 19

Tečaj = Najvišji nakupni tečaj

Primer št. 20

Tečaj = Najnižji prodajni tečaj

Primer št. 21

Tečaj se ne oblikuje

Primer št. 22

RT >= najnižji prodaj. tečaj

RT < najnižji prodaj. tečaj

RT <= najvišji nakup. tečaj

RT > najvišji nakup. tečaj

V globini trga se nahajajo 

le nakup. omejena naročila

V globini trga se nahajajo 

le prodaj. omejena naročila

Najnižji prodajni tečaj <

Najvišji nakupni tečaj, RT

Najvišji nakupni tečaj <=

Najnižji prodajni tečaJ < RT

RT <= Najvišji nakupni tečaj,

Najnižji prodajni tečaj

RT >= najvišji nakupni in 

najnižji prodaj. tečaj

najvišji nakupni tečaj >= 

najnižji prodaj. tečaj > RT

najnižji prodaj. tečaj > 

najvišji nakupni tečaj, RT

Vnos omejenega naročila

...v globini trga se nahajajo le tržna naročilo

...v globini trga se nahajajo le 

omejena naročila

...v globini trga se nahajajo tržna 

in omejena naročila

...v globini trga ni naročil

...v globini trga se nahajajo 

le nakupna tržna naročila

...v globini trga se nahajajo 

le prodajna tržna naročila

najvišji nakupni tečaj >= 

najnižji prodaj. tečaj 

najvišji nakupni tečaj <

najnižji prodaj. tečaj 

...v globini trga se nahajajo

le nakupna tržna in omejena 

naročila

...v globini trga se nahajajo

le prodajna tržna in omejena 

naročila

Opomba: RT - Referenčni tečaj
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Primeri sklepanja poslov v neprekinjenem načinu trgovanja 

 

Primer 1: Tržno naročilo se vnese na trg, kjer so na nasprotni strani v globini trga le tržna naročila.  

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:01 6000 Tržno    

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:01 6000 Tržno    

 

Referenčni tečaj je 200 EUR. Tržni naročili se skleneta po referenčnemu tečaju 200 EUR (Pravilo št. 1). 

 

 

Primer 2: Tržno naročilo se vnese na trg, kjer so na nasprotni strani v globini trga le omejena naročila.  

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:01 6000 200    

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:01 6000 200    

 

Naročili se skleneta po najvišjem nakupnem tečaju, t.j. 200 EUR.  

 

 

Primer 3: Tržno naročilo se vnese na trg, kjer so na nasprotni strani v globini trga le omejena naročila.  

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

   200 6000 9:01 

      

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

   200 6000 9:01 

 

Naročili se skleneta po najnižjem prodajnem tečaju, t.j. 200 EUR.  

 

  

Vnos naročila: 

prodaj 6000 po 

tečaju tržno 

Vnos naročila: 

prodaj 6000 po 

tečaju tržno 

 

Vnos naročila: 

kupi 6000 po tečaju 

tržno 
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Primer 4: Tržno naročilo se vnese na trg, kjer so na nasprotni strani v globini trga tržna in omejena naročila.  

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:01 6000 Tržno    

9:02 1000 195    

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:01 6000 Tržno    

9:02 1000 195    

 

Referenčni tečaj je 200 EUR. Referenčni tečaj je enak oziroma višji od najvišjega nakupnega tečaja. Prodajno 

tržno naročilo se izvrši z nakupnim tržnim naročilom v globini trga po referenčnem tečaju 200 EUR (Pravilo 

št. 1). 

 

 

Primer 5: Tržno naročilo se vnese na trg, kjer so na nasprotni strani v globini trga tržna in omejena naročila.  

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:01 6000 Tržno    

9:02 1000 202    

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:01 6000 Tržno    

9:02 1000 202    

 

Referenčni tečaj je 200 EUR. Referenčni tečaj je nižji od najvišjega nakupnega tečaja. Prodajno tržno 

naročilo se izvrši z nakupnim tržnim naročilom v globini trga po najvišjem nakupnem tečaju 202 EUR (Pravilo 

št. 2).  

 

 

Primer 6: Tržno naročilo se vnese na trg, kjer so na nasprotni strani v globini trga tržna in omejena naročila.  

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

   Tržno 6000 9:01 

   202 1000 9:02 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

   Tržno 6000 9:01 

   202 1000 9:02 

 

Vnos naročila: 

prodaj 6000 po 

tečaju tržno 

 

Vnos naročila: 

prodaj 6000 po 

tečaju tržno 

 

Vnos naročila: 

kupi 6000 po tečaju 

tržno 
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Referenčni tečaj je 200 EUR. Referenčni tečaj je enak oziroma nižji od najnižjega prodajnega tečaja. 

Nakupno tržno naročilo se izvrši s prodajnim tržnim naročilom v globini trga, po referenčnem tečaju 200 

EUR  (Pravilo št. 1).  

 

Primer 7: Tržno naročilo se vnese na trg, kjer so na nasprotni strani v globini trga tržna in omejena naročila.  

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

   Tržno 6000 9:01 

   202 1000 9:02 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

   Tržno 6000 9:01 

   202 1000 9:02 

  

Referenčni tečaj je 203 EUR. Referenčni tečaj je višji od najnižjega prodajnega tečaja. Nakupno tržno 

naročilo se izvrši s prodajnim tržnim naročilom v globini trga po najnižjem prodajnem tečaju, t.j. 202 EUR 

(Pravilo št. 2).  

 

 

Primer 8: Tržno naročilo se vnese na trg, kjer na nasprotni strani v globini trga ni naročil. 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

      

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

10:01 6000 Tržno    

 

Nakupno tržno naročilo se zapiše v globino trga; tečaji se ne oblikujejo, naročila se ne izvršijo.  

 

 

Primer 9: Omejeno naročilo se vnese na trg, kjer so na nasprotni strani v globini trga le tržna naročila. 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:01 6000 Tržno    

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:01 6000 Tržno    

  

Vnos naročila: 

prodaj 6000 po 

tečaju 195 € 

Vnos naročila: 

kupi 6000 po tečaju 

tržno 

 

Vnos naročila: 

kupi 6000 po tečaju 

tržno 
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Referenčni tečaj je 200 EUR. Referenčni tečaj je enak oziroma višji od najnižjega prodajnega tečaja. Naročili 

se skleneta po referenčnem tečaju 200 EUR (Pravilo št. 1). 

 

Primer 10: Omejeno naročilo se vnese na trg, kjer so na nasprotni strani v globini trga le tržna naročila. 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:01 6000 Tržno    

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:01 6000 Tržno    

 

Referenčni tečaj je 200 EUR. Referenčni tečaj je nižji od najnižjega prodajnega tečaja. Naročili se skleneta 

po najnižjem prodajnem tečaju, t.j. EUR 203 (Pravilo št. 2). 

 

 

Primer 11: Omejeno naročilo se vnese na trg, kjer so na nasprotni strani v globini trga le tržna naročila. 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

   Tržno 6000 9:01 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

   Tržno 6000 9:01 

 

Referenčni tečaj je 200 EUR. Referenčni tečaj je enak oziroma nižji od najvišjega nakupnega tečaja. Naročili 

se skleneta po referenčnem tečaju 200 EUR (Pravilo št. 1).  

 

 

Primer 12: Omejeno naročilo se vnese na trg, kjer so na nasprotni strani v globini trga le tržna naročila. 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

   Tržno 6000 9:01 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

   Tržno 6000 9:01 

 

Referenčni tečaj je 200 EUR. Referenčni tečaj je višji od najvišjega nakupnega tečaja. Naročili se skleneta 

po najvišjem nakupnem tečaju, t.j. 199 EUR  (Pravilo št. 2).  

Vnos naročila: 

prodaj 6000 po 

tečaju 203 € 

Vnos naročila: 

kupi 6000 po tečaju  

203 € 

Vnos naročila: 

kupi 6000 po tečaju 

199 € 
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Primer 13: Omejeno naročilo se vnese na trg, kjer so na nasprotni strani v globini trga le omejena naročila. 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:33 6000 199    

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:33 6000 199    

 

Najvišji nakupni tečaj je enak oziroma višji od najnižjega prodajnega tečaja. Naročili se skleneta po najvišjem 

nakupnem tečaju, t.j. 199 EUR. 

 

Primer 14: Omejeno naročilo se vnese na trg, kjer so na nasprotni strani v globini trga le omejena naročila. 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

   199 6000 9:33 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

   199 6000 9:33 

 

Najvišji nakupni tečaj je enak oziroma višji od najnižjega prodajnega tečaja. Naročili se skleneta po 

najnižjem prodajnem tečaju, t.j. 199 EUR.  

 

Primer 15: Omejeno naročilo se vnese na trg, kjer so na nasprotni strani v globini trga le omejena naročila. 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:01 6000 199    

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:01 6000 199 200 6000 10:01 

 

Najvišji nakupni tečaj je nižji od najnižjega prodajnega tečaja. Prodajno naročilo se zapiše v globino trga; 

tečaji se ne oblikujejo, naročila se ne izvršijo.  

 

 

  

Vnos naročila: 

prodaj 6000 po 

tečaju 198 € 

Vnos naročila: 

prodaj 6000 po 

tečaju 200 € 

Vnos naročila: 

kupi 6000 po tečaju 

200 € 
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Primer 16: Omejeno naročilo se vnese na trg, kjer so na nasprotni strani v globini trga tržna in omejena 

naročila. 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:01 6000 Tržno    

9:02 1000 196    

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:01 6000 Tržno    

9:02 1000 196    

 

Referenčni tečaj je 200 EUR. Referenčni tečaj je enak oziroma višji od najvišjega nakupnega tečaja in 

najnižjega prodajnega tečaja. Prodajno naročilo se izvrši z nakupnim tržnim naročilom v globini trga po 

referenčnem tečaju 200 EUR (Pravilo št. 1). 

 

Primer 17: Omejeno naročilo se vnese na trg, kjer so na nasprotni strani v globini trga tržna in omejena 

naročila. 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:01 6000 Tržno    

9:02 1000 202    

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:01 6000 Tržno    

9:02 1000 202    

 

Referenčni tečaj je 200 EUR. Najvišji nakupni tečaj je enak oziroma višji od najnižjega prodajnega tečaja in 

višji od referenčnega tečaja. Prodajno naročilo se izvrši z nakupnim tržnim naročilom v globini trga po 

najvišjem nakupnem tečaju, t.j. 202 EUR (Pravilo št. 2).  

 

Primer 18: Omejeno naročilo se vnese na trg, kjer so na nasprotni strani v globini trga tržna in omejena 

naročila. 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:01 6000 Tržno    

9:02 1000 202    

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:01 6000 Tržno    

9:02 1000 202    

 

Vnos naročila: 

prodaj 6000 po 

tečaju 195 € 

Vnos naročila: 

prodaj 6000 po 

199 € 

Vnos naročila: 

prodaj 6000 po 

tečaju 203 € 
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Referenčni tečaj je 200 EUR. Najnižji prodajni tečaj je višji od najvišjega nakupnega tečaja in višji od 

referenčnega tečaja. Prodajno naročilo se izvrši z nakupnim tržnim naročilom v globini trga po najnižjem 

prodajnem tečaju, t.j. 203 EUR (Pravilo št. 2). 

 

Primer 19: Omejeno naročilo se vnese na trg, kjer so na nasprotni strani v globini trga tržna in omejena 

naročila. 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

   Tržno 6000 9:01 

   202 1000 9:02 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

   Tržno 6000 9:01 

   202 1000 9:02 

 

Referenčni tečaj je 200 EUR. Referenčni tečaj je enak oziroma nižji od najvišjega nakupnega tečaja in 

najnižjega prodajnega tečaja. Nakupno naročilo se izvrši s prodajnim tržnim naročilom v globini trga po 

referenčnem tečaju 200 EUR (Pravilo št. 1). 

 

 

Primer 20: Omejeno naročilo se vnese na trg, kjer so na nasprotni strani v globini trga tržna in omejena 

naročila. 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

   Tržno 6000 9:01 

   202 1000 9:02 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

   Tržno 6000 9:01 

   202 1000 9:02 

 

Referenčni tečaj je 201 EUR. Najvišji nakupni tečaj je enak oziroma nižji od najnižjega prodajnega tečaja in 

nižji od referenčnega tečaja. Nakupno naročilo se izvrši s prodajnim tržnim naročilom v globini trga po 

najvišjem nakupnem tečaju, t.j. 200 EUR  (Pravilo št. 2). 

 

 

  

Vnos naročila: 

kupi 6000 po tečaju 

203 € 

Vnos naročila: 

kupi 6000 po tečaju  

200 € 
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Primer 21: Omejeno naročilo se vnese na trg, kjer so na nasprotni strani v globini trga tržna in omejena 

naročila. 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

   Tržno 6000 9:01 

   199 1000 9:02 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

   Tržno 6000 9:01 

   199 1000 9:02 

 

Referenčni tečaj je 200 EUR. Najnižji prodajni tečaj je nižji od najvišjega nakupnega tečaja in nižji od 

referenčnega tečaja. Nakupno naročilo se izvrši s prodajnim tržnim naročilom v globini trga po tečaju 

omejenega naročila, t.j. 199 EUR (Pravilo št. 2).  

 

Primer 22: Omejeno naročilo se vnese na trg, kjer na nasprotni strani v globini trga ni naročil. 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

      

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

10:01 6000 200    

 

Nakupno tržno naročilo se zapiše v globino trga; tečaji se ne oblikujejo, naročila se ne izvršijo.  

 

Primer 23: Delna izvršitev tržnega naročila. Omejeno naročilo se vnese na trg, kjer so na nasprotni strani v 

globini trga tržna in omejena naročila. 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:01 6000 Tržno    

9:02 1000 202    

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:01 5000 Tržno    

9:02 1000 202    

 

Referenčni tečaj je 200 EUR. Najnižji prodajni tečaj je višji od najvišjega nakupnega tečaja in višji od 

referenčnega tečaja. Prodajno naročilo se lahko izvrši v celoti z delom tržnega nakupnega naročila v globini 

trga po tečaju najnižjega prodajnega tečaja, t.j. 203 EUR  (Pravilo št. 2). 

Vnos naročila: 

prodaj 1000 po 

tečaju 203 € 

Vnos naročila: 

kupi 6000 po tečaju  

203 € 

Vnos naročila: 

kupi 6000 po tečaju 

200 € 
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Primer 24: Sprožitev prekinitvene avkcije. Omejeno naročilo je vneseno na trg medtem, ko se na nasprotni 

strani v globini trga nahajajo tržna in omejena naročila. 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:01 6000 Tržno    

9:02 1000 202    

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

9:01 6000 Tržno    

9:02 1000 202    

 

Referenčni tečaj je 200 EUR. Na trgu veljajo omejitve dinamičnega trgovalnega intervala, ki predstavljajo 

odstopanje +/- 2% glede na tečaj zadnjega sklenjenega posla. Tečaj prodajnega naročila se nahaja izven 

trgovalnega intervala; naročilo se ne izvrši. Prodajno naročilo se zapiše v globino trga, sproži se avkcija, s 

katero se začasno prekine neprekinjeno trgovanje. 

 

Vnos naročila: 

prodaj 1000 po 

tečaju 220 €   
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Priloga 6: Oblikovanje avkcijskega tečaja 
 

Največja izvršena 
količina z 

najmanjšim 
preostankom

Ravnotežni tečaj je enak 
edinemu tečaju

Primer št. 1

Ravnotežni tečaj se oblikuje 
pri najnižjem tečaju izmed 

možnih tečajev 
Primer št. 3*   

Ravnotežni tečaj se oblikuje 
pri najvišjem tečaju izmed 

možnih tečajev
Primer št. 2*   

Ravnotežni tečaj = 
najnižjemu tečaju na strani 
ponudbe s presežkom ali 

najvišjemu tečaju na strani 
povpraševanja s presežkom 
ali Referenčnemu tečaju 1

Primer št. 4

Ravnotežni tečaj = 
Referenčnemu tečaju 1

Primer št. 6

Ne pride do oblikovanja 
novega referenčnega tečaja

Primer št. 7

...samo en tečaj

Preostanek

 Ni preostanka

Več tečajev

... ni tečaja

Na trgu so samo tržna 
naročila

Na trgu ni naročil ki bi se 
lahko izvršila

Preostanek je 
samo na strani 
povpraševanja

Preostanek je 
samo na strani 
ponudbe

Enak preostanek   
na nakupni in 
prodajni strani

Ravnotežni tečaj =
Referenčnemu tečaju 1

Primer št. 5

 
*v primeru presežka tržnega naročila: Avkcijski tečaj=tečaj, najbližji referenčnemu tečaju 
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Primeri sklepanja poslov v avkcijskem načinu trgovanja 

 

Primer 1: Obstaja natanko en tečaj, pri katerem se bo izvršila največja možna količina ob najmanjšem 

možnem preostanku. 

 

Nakup        Prodaja 

 Količina Skupna 

količina 

Preostanek  Tečaj Preostanek Skupna 

količina 

Količina  

         

 200 200  202 500 700   

 200 400  201 300 700   

 300 700  200  700 100  

  700 100 198  600 200  

  700 300 197  400 400  

 

Avkcijski tečaj se v skladu s tem tečajem oblikuje pri 200 EUR. 

 

Primer 2a: Možnih je več tečajev, na trgu pa je presežek povpraševanja. 

 

Nakup        Prodaja 

 Količina Skupna 

količina 

Preostanek  Tečaj Preostanek Skupna 

količina 

Količina  

         

 400 400  202 100 500   

 200 600 100 201  500   

  600 100 199  500 300  

  600 400 198  200 200  

 

Avkcijski tečaj se v skladu s tečaji na trgu oblikuje pri 201 EUR. 

 

Primer 2b: Možnih je več tečajev, na trgu pa je presežek povpraševanja, ki ga je povzročilo tržno naročilo. 

Korak kotacije znaša 1 EUR. 

 

Nakup        Prodaja 

 Količina Skupna 

količina 

Preostanek  Tečaj Preostanek Skupna 

količina 

Količina 

        

 500 500 200 Tržno  300  

  500 200 202  300  

  500 200 201  300  

  500 200 200  300  

  500 200 199  300 300 

 

Avkcijski tečaj se v skladu s tečaji na trgu oblikuje tako, da je enak referenčnemu tečaju oz. se oblikuje v 

skladu s tečajem, ki je najbližje referenčnemu tečaju: 

• če je referenčni tečaj 199 EUR ali nižje, se avkcijski tečaj oblikuje pri 199 EUR, 

• če je referenčni tečaj višji od 199 EUR, je avkcijski tečaj enak referenčnemu tečaju. 
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Primer 3a: Možnih je več tečajev, na trgu pa je presežek ponudbe. 

 

Nakup        Prodaja 

 Količina Skupna 

količina 

Preostanek  Tečaj Preostanek Skupna 

količina 

Količina  

         

 300 300  202 300 600   

 200 500  201 100 600   

  500  199 100 600 400  

  500 300 198  200 200  

 

Avkcijski tečaj se v skladu z najnižjim tečajem oblikuje pri 199 EUR. 

 

Primer 3b: Možnih je več tečajev, na trgu pa je presežek ponudbe, ki ga je povzročilo tržno naročilo. Korak 

kotacije znaša 1 EUR. 

 

Nakup        Prodaja 

 Količina Skupna 

količina 

Preostanek  Tečaj Preostanek Skupna 

količina 

Količina 

        

 300 300  202 200 500  

  300  201 200 500  

  300  200 200 500  

  300  199 200 500  

  300  Tržno 200 500 500 

 

Avkcijski tečaj se v skladu s tečaji na trgu oblikuje tako, da je enak referenčnemu tečaju oz. se oblikuje v 

skladu s tečajem, ki je najbližje referenčnemu tečaju: 

• če je referenčni tečaj 202 EUR ali višje, se avkcijski tečaj oblikuje pri 202 EUR, 

• če je referenčni tečaj nižji od 202 EUR, je avkcijski tečaj enak referenčnemu tečaju. 

 

 

Primer 4a: Možnih je več tečajev, na trgu pa je presežek naročil tako na strani ponudbe kot na strani 

povpraševanja.  

 

Nakup        Prodaja 

 Količina Skupna 

količina 

Preostanek  Tečaj Preostanek Skupna 

količina 

Količina  

         

 100 100  Tržno 100 200   

  100  201 100 200   

  100  200 100 200 100  

 100 200 100 199  100   

  200 100 198  100   

  200 100 Tržno  100 100  

 



 

 

39 | LJSE MODEL TRGA XETRA T7 
 

 

Avkcijski tečaj je enak referenčnemu tečaju ali pa se oblikuje v skladu s tečajem, ki je najbližje referenčnemu 

tečaju: 

• Če je referenčni tečaj 200 EUR ali višje, potem je ravnotežni tečaj = 200 EUR. 

• Če je referenčni tečaj 199 EUR ali nižje, potem je ravnotežni tečaj = 199 EUR. 

 

Primer 4b: Možnih je več tečajev, koraka kotacije znašata 0,1 in 0,2 EUR. 

 

Nakup        Prodaja 
 Količina Skupna 

količina 

Preostanek  Tečaj Preostanek Skupna 

količina 

Količina  

         
 100 100  Tržno    

    50,0 100    200 100 

 100 200 100 49,9    
    Tržno  100 100 

 

Avkcijski tečaj se v skladu s tečaji na trgu oblikuje tako, da je enak referenčnemu tečaju oz. se oblikuje v 

skladu s tečajem, ki je najbližje referenčnemu tečaju: 

• Če je referenčni tečaj 50,0 EUR ali višje, se avkcijski tečaj oblikuje pri 50,0 EUR, 

• Če je referenčni tečaj nižji od 50,0 EUR, se avkcijski tečaj oblikuje pri 49,9 EUR. 

 

Primer 4c: Možnih je več tečajev, korak kotacije znaša 0,2 EUR. Referenčni tečaj je 56,0 EUR.  

 

Nakup        Prodaja 

 Količina Skupna 
količina 

Preostanek  Tečaj Preostanek Skupna 
količina 

Količina  

        
 100 100  Tržno    

    54,0 100    200  100 

 100 200 100 51,0    
    Tržno  100 100 

 

Avkcijski tečaj se v skladu s tečaji na trgu oblikuje pri 53,8 EUR. 

• V primeru, da je referenčni tečaj 1 višji ali enak najvišjemu tečaju izmed možnih tečajev, se 

avkcijski tečaj oblikuje pri tečaju, ki je za korak kotacije nižji od najvišjega tečaja izmed možnih 

tečajev. 
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Primer 4d: Možnih je več tečajev, korak kotacije znaša 0,2 EUR. Referenčni tečaj je 49,9 EUR.  

 

Nakup        Prodaja 

 Količina Skupna 
količina 

Preostanek  Tečaj Preostanek Skupna 
količina 

Količina  

        

 100 100  Tržno    
    53,0 100    200   100 

 100 200 100 51,0    
    Tržno  100    100 

 

Avkcijski tečaj se v skladu s tečaji na trgu oblikuje pri 51,2. 

• v primeru, da je referenčni tečaj 1 nižji ali enak najnižjemu tečaju izmed možnih tečajev, 

se avkcijski tečaj oblikuje pri tečaju, ki je za korak kotacije višji od najnižjega tečaja izmed 

možnih tečajev. 

 

Primer 4e: Možnih je več tečajev, korak kotacije znaša 0,2 EUR. Referenčni tečaj je 55,0 EUR.  

 

Nakup        Prodaja 
 Količina Skupna 

količina 

Preostanek  Tečaj Preostanek Skupna 

količina 

Količina  

        

 100 100  Tržno    

    60,0 100      200  100 
 100 200 100 51,0    

 

Avkcijski tečaj se v skladu s tečaji na trgu oblikuje pri 55,0. 

• v primeru, da je referenčni tečaj 1 med najnižjim izmed možnih tečajev in najvišjim izmed 

možnih tečajev, se avkcijski tečaj oblikuje pri tečaju, ki je enak referenčnemu tečaju 1. 

 

Primer 4f: Na trgu so sama tržna naročila, ki se ujemajo v vseh pogojih in se lahko izvršijo. 

 

Nakup        Prodaja 

 Količina Skupna 

količina 

Preostanek  Tečaj Preostanek Skupna 

količina 

Količina  

         

 900 900 100 Tržno  800   

  900 100 Tržno  800 800  

 

Avkcijski tečaj je enak referenčnemu tečaju. 

 

Primer 5: Možnih je več omejitev in na trgu ni preostanka. 

 

Nakup        Prodaja 

 Količina Skupna 

količina 

Preostanek  Tečaj Preostanek Skupna 

količina 

Količina  

         

 300 300  202 200 500   

 200 500  201  500   
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  500  199  500 300  

  500 300 198  200 200  

 

Avkcijski tečaj je enak referenčnemu tečaju ali pa se oblikuje v skladu s tečajem, ki je najbližje referenčnemu 

tečaju: 

• Če je referenčni tečaj = 205 EUR, potem je ravnotežni tečaj = 201EUR. 

• Če je referenčni tečaj = 200 EUR, potem je ravnotežni tečaj = 200 EUR. 

• Če je referenčni tečaj = 197 EUR, potem je ravnotežni tečaj = 199 EUR. 

 

Primer 6: Na trgu so sama tržna naročila, ki se ujemajo v vseh pogojih in se lahko izvršijo. 

 

Nakup        Prodaja 

 Količina Skupna 

količina 

Preostanek  Tečaj Preostanek Skupna 

količina 

Količina  

         

 900 900 100 Tržno  800   

  900 100 Tržno  800 800  

 

Avkcijski tečaj je enak referenčnemu tečaju. 

 

Primer 7: Tečaj se ne more oblikovati, saj so na trgu samo naročila, ki se ne ujemajo in zato niso izvršljiva. 

 

Nakup        Prodaja 

 Količina Skupna 

količina 

Preostanek  Tečaj Preostanek Skupna 

količina 

Količina  

         

    201 80 80 80  

 80 80 80 200     

 

Avkcijski tečaj se ne more oblikovati. V tem primeru se prikažeta najvišji tečaj na nakupni strani (200 EUR) 

in najnižji tečaj na prodajni strani (201 EUR). 

 

 

Primer 8: Delna izvršitev naročila v otvoritveni avkciji. 

 

Nakup        Prodaja 

 Količina Skupna 

količina 

Preostanek  Tečaj Preostanek Skupna 

količina 

Količina  

         

9:00 300 600 200 200  400 400  

9:01 300        

         

 

Kadar sta na nakupni strani dve omejeni naročili z avkcijskim tečajem, se glede na časovno oznako določi, 

katero bo izvršeno v celoti in katero le deloma. V zgornjem primeru se naročilo s časovno oznako 9:00 izvrši 

v celoti, naročilo s časovno oznako 9:01 pa deloma (100 lotov), pri čemer se oba posla skleneta po 
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ravnotežnem tečaju 200 EUR. Preostanek 200 lotov, ki ostane na trgu po delni izvršitvi drugega naročila, se 

preusmeri v neprekinjeno trgovanje, razen če je sklepanje možno le v avkcijskem načinu trgovanja. 

 

Opomba: Specifika oblikovanja avkcijskega tečaja v primeru, ko v avkciji sodelujejo tudi naročila izvrši pri 

osnovni ceni, je prikazana v primerih št. 3 – 6 v Prilogi 7. 
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Priloga 7: Izbrani primeri sklepanja poslov z naročili s pogoji načina izvršitve 
 

Primer 1: Stop tržno naročilo – primer izvršitve. 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

10:01 500 46 48 1000 10:00 

10:02 2500 43    

10:03 1500 41    

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

10:01 500 46 Tržno 1000 10:10 

10:02 2500 43 Tržno 3000 10:10 

10:02 2000 43 48 1000 10:00 

10:03 1500 41    

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

10:01 500 46 Tržno 1000 10:10 

10:02 2500 43 Tržno 3000 10:10 

10:02 2000 43 48 1000 10:00 

10:03 1500 41    

10:03 500 41    

  

 

Primer 2: Stop omejeno naročilo – primer izvršitve. 

 

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

10:01 500 46 48 1000 10:00 

10:02 2500 43    

10:03 1500 41    

 

Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

10:01 500 46 Tržno 1000 10:10 

10:02 2500 43 43 3000 10:10 

10:02 2000 43 48 1000 10:00 

10:03 1500 41    

 

  

Vnos stop naročila: 

prodaj 3000 po tečaju tržno in s 

stop omejitvijo 43 € >>> vnos v 

ločeno knjigo stop naročil 

Vnos naročila: 

prodaj 1000 po tečaju tržno 

Omejitev stop naročila je dosežena 

>>> prenos stop naročila iz ločene 

knjige naročil na trg. 

Vnos naročila: 

prodaj 1000 po tečaju tržno 

Omejitev stop naročila je dosežena 

>>> prenos stop naročila iz 

ločene knjige naročil na trg. 

Vnos stop naročila: 

prodaj 3000 po tečaju 43 € in s stop 

omejitvijo 43 € >>> vnos v ločeno 

knjigo stop naročil 
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Nakup     Prodaja 

Čas Količina Tečaj Tečaj Količina Čas 

10:01 500 46 Tržno 1000 10:10 

10:02 2500 43 43 3000 10:10 

10:02 2000 43 43 1000 10:10 

10:03 1500 41 48 1000 10:00 
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Priloga 8: Dovoljen vnos vrst naročil glede na trgovalne faze  
 

Neprekinjen način trgovanja: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Legenda: 

 

 

 

  

Naročilo Book OpnA Cont ClsA Closed ADD DEL VOLA STOP HOL 

Tržno n. ✓ ✓ ✓ ✓    ✓   

Omejeno n. ✓ ✓ ✓ ✓    ✓   

Stop tržno n. ✓ ✓ ✓ ✓    ✓   

Stop omejeno n. ✓ ✓ ✓ ✓    ✓   

N. s skrito količino ✓ ✓ ✓ ✓    ✓   

N. takoj-ali-prekliči   ✓        

N. izvrši-ali-prekliči   ✓        

N. zavedi-ali-prekliči   ✓        

N. samo v otvoritveni avkciji ✓ ✓ ✓ ✓    ✓   

N. samo v avkciji ✓ ✓ ✓ ✓    ✓   

N. samo v zaključni avkciji ✓ ✓ ✓ ✓    ✓   

Book – Trg je delno odprt 

OpnA – Faza upravljanja z naročili (v otvoritveni avkciji) 

Cont – Trg je odprt 

ClsA – Faza upravljanja z naročili (v zaključni avkciji) 

Closed  – Trg je zaprt 

 

ADD – Nov instrument 

DEL – Instrument je v sistemu, a z njim ni mogoče trgovati 

VOLA – Prekinitvena avkcija, tržna prekinitvena avkcija, podaljšana prekinitvena avkcija  

STOP – Status vrednostnega papirja je “zadržan”  

HOL – Netrgovalni dan zaradi praznika. 
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Avkcijski način trgovanja: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Legenda:  

 

 

  

Vrsta  

naročila 
Book Auction Intraday Closed ADD DEL VOLA STOP HOL 

Tržno n.         

Omejeno n. ✓ ✓    ✓   

Stop tržno n.         

Stop omejeno n. ✓ ✓    ✓   

N. s skrito količino         

N. takoj-ali-prekliči         

N. izvrši-ali-prekliči         

N. zavedi-ali-prekliči         

N. samo v otvoritveni 

avkciji 
        

N. samo v avkciji ✓ ✓    ✓   

N. samo v zaključni 

avkciji 
        

Book– Trg je delno odprt 

Auction Intraday – Faza upravljanja z naročili 

Closed – Trg je zaprt 

ADD – Nov instrument 

DEL – Instrument je v sistemu, a z njim ni mogoče trgovati 

VOLA – Prekinitvena avkcija, tržna prekinitvena avkcija, podaljšana prekinitvena avkcija  

STOP – Status vrednostnega papirja je “zadržan”  

HOL – Netrgovalni dan zaradi praznika. 
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Priloga 9: Razkrite tržne informacije 
 

Neprekinjen način trgovanja: 

 

Legenda: 

 
 

Tržna informacija Book  OpnA Cont ClsA Closed  ADD DEL VOLA STOP HOL 

Zaključni tečaj ✓ ✓ ✓ ✓ ✓   ✓ ✓ ✓ 

Potencialni avkcijski tečaj  ✓  ✓    ✓   

Količina, ki bi se izvršila po 

potencialnem avkcijsem 

tečaju 

 ✓  ✓    ✓   

Presežek naročil in stran teh 

naročil + avkcijski tečaj + 

količina sklenjena od odprtju 

trga 

          

Globina trga  ✓ ✓ ✓    ✓   

Najboljša ponudba / 

povpraševanje 
 ✓ ✓ ✓    ✓   

Book– Trg je delno odprt 

OpnA – Faza upravljanja z naročili (v otvoritveni avkciji) 

Cont – Trg je odprt 

ClsA – Faza upravljanja z naročili (v zaključni avkciji) 

Closed – Trg je zaprt 

 

ADD – Nov instrument 

DEL – Instrument je v sistemu, a z njim ni mogoče trgovati 

VOLA – Prekinitvena avkcija, tržna prekinitvena avkcija, podaljšana prekinitvena avkcija  

STOP – Status vrednostnega papirja je “zadržan”  

HOL – Netrgovalni dan zaradi praznika. 
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Avkcijski način trgovanja: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Legenda: 

Tržna informacija Book 
Auction 

Intraday 
Closed ADD DEL VOLA STOP HOL 

Zaključni tečaj ✓ ✓ ✓   ✓ ✓ ✓ 

Potencialni avkcijski tečaj  ✓    ✓   

Količina, ki bi se izvršila po 

potencialnem avkcijskem tečaju 
 ✓    ✓   

Najboljša ponudba / povpraševanje  ✓       

Presežek naročil, stran teh naročil + 

avkcijski tečaj + 

količina sklenjena od odprtju trga 

        

Globina trga  ✓       

Book – Trg je delno odprt 

Auction Intraday – Faza upravljanja z naročili 

Closed – Trg je zaprt 

  

ADD – Nov instrument 

DEL – Instrument je v sistemu, a z njim ni mogoče trgovati 

VOLA – Prekinitvena avkcija, tržna prekinitvena avkcija, podaljšana prekinitvena avkcija  

STOP – Status vrednostnega papirja je “zadržan”  

HOL – Netrgovalni dan zaradi praznika. 
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Priloga 10: Obvezne sestavine vnosa naročila  

 
Sestavine naročil 

Buy/Sell Instr Qty Limit 
Stop/2nd 

Limit 
OrdT Validity Exr PeakQty TrR Text Act 

Vrste naročil 

Tržno n. ✓ ✓ ✓   O M ✓ GFD, datum, GTC   
O OA, 

AU, CA 
O 

✓ A1, P1, 

M1 

Omejeno n. ✓ ✓ ✓ ✓  O L ✓ GFD, datum, GTC   
O OA, 

AU, CA 
O 

✓ A1, P1, 

M1 

Stop tržno n. ✓ ✓ ✓  ✓ O M ✓ GFD, datum, GTC ✓ STP   O 
✓ A1, P1, 

M1 

Stop omejeno n. ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ O L ✓ GFD, datum, GTC ✓ STP   O 
✓ A1, P1, 

M1 

N. s skrito količino ✓ ✓ ✓ ✓  ✓ I ✓ GFD, datum, GTC  ✓  O 
✓ A1, P1, 

M1 

N. takoj-ali-prekliči ✓ ✓ ✓ O   ✓ GFD ✓ IOC   O 
✓ A1, P1, 

M1 

N. izvrši-ali-prekliči ✓ ✓ ✓ O   ✓ GFD ✓ FOK   O 
✓ A1, P1, 

M1 

N. zavedi-ali-

prekliči 
✓ ✓ ✓ ✓   ✓ GFD, datum, GTC ✓ BOC   O 

✓ A1, P1, 

M1 

N. samo v 

otvoritveni avkciji 
✓ ✓ ✓ O  O ✓ GFD, datum, GTC   ✓ OA O 

✓ A1, P1, 

M1 

N. samo v avkciji ✓ ✓ ✓ O  O ✓ GFD, datum, GTC   ✓ AU O 
✓ A1, P1, 

M1 

N. samo v zaključni 

avkciji 
✓ ✓ ✓ O  O ✓ GFD, datum, GTC   ✓ CA O 

✓ A1, P1, 

M1 

 

✓ obvezna sestavina  

 nedovoljena sestavina  

O opcijska sestavina   

* dovoljen vnos, vendar v tem primeru naročilo deluje kot FOK ali IOC 

 

Legenda:  

GFD – Dnevno (good-for-day) 

GTD – Do določenega datuma (good-till-date) 

GTC – Do preklica (good-till-cancelled) 

IOC – Takoj-ali-prekliči (immediate-or-cancel) 

 

FOK – Izvrši-ali-prekliči (fill-or-kill) 

BOC – Zavedi-ali-prekliči (book-or-cancel) 

OA – Otvoritvena avkcija (opening auction) 

AU – Avkcija (auction)  

CA – Zaključna avkcija (closing auction) 
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Priloga 11: Podrobnejši pregled aktivnosti borze v podaljšani prekinitveni avkciji  
 

Način trgovanja Akcija 

Avkcijski 
Faza upravljanja naročil se podaljša do najmanj 15:15. ure in ne kasneje kot do 

15.35. ure. Sprostitev avkcije. 

Neprekinjen Sprostitev avkcije po cca. 10 minutah.  

 

* Opomba: Če se PPA sproži v zadnjih 10-ih minutah pred predvidenim pričetkom zaključne avkcije, se faza upravljanja naročil podaljša za cca. 10 minut. 


